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FOVISSSTE

De acuerdo con
la calificadora,
el Fondo de

la Vivienda

del ISSSTE

se mantiene
como uno de
los principales
originadores
de hipotecas en
México

Comunicac_ién
Financiera

FOVISSSTE, una entidad con
las calificaciones mas altas

* Se prepara para septiembre la primera emisiéon de 2016, habra otra en noviembre

s odo esta listo para
que en septiem-

l bre préximo, FO-

VISSSTE lance una
emision mas de TFOVIS,
papel muy apetecido por
inversionistas nacionales y
extranjeros, a través de la
Bolsa Mexicana de Valores.

Es seguro que habra
campanazo en la BMV y
que esta emisién de Certi-
ficados Bursatiles respal-
dados con créditos hipote-
carios, estard encabezada
por el Vocal Ejecutivo del
FOVISSSTE, Luis Antonio
Godina Herrera.

La confirmacién fue he-
cha por Jests Alberto Cano
Vélez, director general de
Sociedad Hipotecaria Fe-
deral (SHF), que sera el ga-
rante de la colocacion.

Vale la pena subrayar
que a pesar de la inestabi-
lidad financiera, las empre-
sas productoras del Estado
aprovechan las favorables
condiciones crediticias del
mercado, como tasas de
interés bajas, para emitir
deuda de largo- plazo.

De 2009 a 2015, el
FOVISSSTE ha lanzado di-
versas series de emisiones
bursatiles (TFOVIS) por un
monto total de 128 mil 966
millones de pesos, equiva-
lentes a un promedio anual

del18 mil 423 millones de
pesos.

La bursatili-
zacion hipoteca-
ria sumo de 2010
a 2015 mas de
311 mil 217 mi-
llones de pesos,
es decir casi 52
mil millones de
pesos en promedio por ano.

Las mejores
evaluaciones

Emitir papel y bursatili-
zar cartera requiere de un
gran trabajo de ingenieria
financiera, conocimientos
del mercado, solidez en ba-
lances contables y prestigio
institucional.

Por eso, es plausible y
digno de reiterar la noticia
que recientemente se dio a
conocer sobre la ratifica-
cion que hizo Standard &
Poor's a las calificaciones

STANDARD
&POOR’S

Esta es la maxima nota
otorgada por esta
calificadora en
México para admi-
nistradores y origi-
nadores de cartera
hipotecaria, con lo
que el FOVISSSTE
se reafirma como el
mejor administra-
dor de créditos de vivienda.

La institucién resalté
que con esta confirmacién
de calificacion los benefi-
cios que surgiran para el
Fondo son muchos, princi-
palmente el abaratamiento
de las condiciones de finan-
ciamiento externo de que
dispone para complementar
su operacion a través de las
emisiones bursdtiles.

Con esta confirmacién
bancos, afores y otros in-
versionistas que adquie-
ren emisiones bursatiles
del FOVISSSTE, admiten
una tasa de interés me-

de  contrapar-
te “mxAAAT vy
“mxA-1+"  del
Fondo de la Vi-
vienda del Insti-
tuto de Seguri-
dad y Servicios
Sociales de los
Trabajadores
del Estado (FO-
VISSSTE), con
perspectiva estable.

nor por los recur-
sos que prestan al
Fondo, lo cual re-
presenta un ahorro
importante  para
el organismo y le
permite  destinar
los recursos adi-
cionales al otor-
gamiento de mas
créditos para sus

derechohabientes.

¢Qué significa una calificacion de riesgo?

S&P Standard & Poor's (S&P)
es una agencia de calificacion
de riesgo, que pertenece a Mc-
Graw-Hill,

Las calificaciones de Stan-
dard & Poor’s son opiniones so-
bre el riesgo crediticio v la capa-
cidad de una empresa, estado o
gobierno para cumplir en tiempo
y forma con sus obligaciones fi-
nancieras y evalua factores como
la garantia v la subordinacidn.

Las calificaciones de riesgo
crediticio evalian el riesgo de
incumplimiento (default) y en

algunos casos las posibilida-
des de la recuperacion final en
caso de incumplimiento.

Las calificaciones de riesgo
crediticio de emision pueden
ser de largo o de corto plazo.

Cada agencia tiene su pro-
pia escala de calificaciones que
se expresan con letras. En el
caso de S&P la escala va de la
““AAA"ala“D"

Analizan los siguientes
variables:

» Probabilidad de pago;
» Naturaleza, disposiciones y

condiciones de la obligacion;
+ Proteccién en caso de quie-
bra, reorganizacion u otros
casos que afecten los dere-
chos de los acreedores,

AAA - La calificacién mas alta. El
emisor tiene una capacidad para
cumplir con sus compromisos fi-
nancieros extremadamente fuerte

AR - El emisor tiene una capaci-
dad para cumplir con sus compro
misos financieros muy fuerte

A - El emusor tiene una capacidad
para cumplir con sus compromisos

financieros fuerte, aunque estd mas
expuesta a los efectos adversos deri-
vados de cambios en las circunstan-
cias econdmicas que las anteriores

BBE - debilitamiento de la capa
cidad del emisor para cumplir con
sus compromisos financieros.

Las siguientes calificaciones se
asignan a obligaciones que se
consideran especulativas

BB - Las obligaciones que reci-
ben esta calificacion son menos
vulnerables a Incumplimiento.

B - Mas vulnerable que las
anteriores.

Como parte de la valo-
racion realizada por Stan-
dard & Poor's, también
mejoré la evaluacién del
capital e ingresos del FO-
VISSSTE al pasar de ca-
tegoria débil a moderada,
gracias al esfuerzo reali-
zado por el Fondo para
constituir reservas que le
permiten incrementar su
fortaleza financiera.

De acuerdo con la ca-
lificadora, el Fondo de la
Vivienda del ISSSTE se
mantiene como uno de
los principales originado-
res de hipotecas en Méxi-
co y continia mejorando
la calidad de sus activos,
ademas de que reafirma su
rol muy importante en la
implementacién de la po-
litica publica de vivienda
del Gobierno de la Repu-
blica que busca erradicar
el déficit habitacional en
el pais.

Standard & Poor’s agre-
ga que la perspectiva esta-
ble refleja la expectativa
de que, durante los proxi-
mos 12 a 24 meses, el or-
ganismo mantendra su rol
y vinculo con el gobierno
y espera que el crecimien-
to futuro del instituto siga
respaldado por el conti-
nuo fortalecimiento de su
capital.

CEL - Actualmente vulnerable a
un incumplimiento de pago.

L0 - Actualmente muy vulnera-
ble a un incumplimiento de pago
L - Muy vulnerables a un incum
plimiento de pago

) - Obligaciones en incumpli-
miento de pagos

Las calificaciones de ‘Al a ‘GEE
pueden modificarse agregandoles
un signo de mas ( +) o menos (-)
para mostrar su posicion relativa
dentro de las principales catego-
rias de calificacian



