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JComo esta realmente
la economia de México?

El panorama economico se ve complejo, la rectificacion de rumbo muy
compleja y el contexio politico, poniendo resistencia.

arece que hay dos discur-
sos respecto de la economia
mexicana. De manera con-
sistente hay dos visiones res-
pectode la propia economia.
La dindmica que se ha dado
recientemente no ha sido
buena. Ellado de los que ven algunos riesgos
en el desempefio de nuestra economia esta
creciendo.

Hubo dos noticias esta semana respecto
del desempefio de la economia de México.
La primera tiene que ver con el crecimiento
de la economia. El PIB tuvo un desempefio
malo, si se compara con el trimestre ante-
rior, y promedio si se compara con el del afio
anterior.

Medido con respecto al trimestre anterior,
la caida fue de -0.2%. Si bien el valor absolu-
to de 1a caida no parece tan importante, si es
un comportamiento fuera de tendencia. La
dltima cafda a nivel trimestral fue en 2013 y
antes en 2009.

Con respecto al mismo periodo del afio
anterior, el crecimiento fue de 2.5%. Este
crecimiento es muy parecido al que se ha
venido observando en la economia de 2014
a lafecha. Es decir, el comportamiento de la
economia con esta meétrica no ha despegado
de lo normal.

Este resultado de desempefio de la eco-
nomia estuvo acompafiado de un anuncio
de la Secretarfa de Hacienda en el que modi-
fican su rango de crecimiento. Estaya es una
préctica comtin que tiende a sobreestimar el
desempefio de México.

La segunda tiene que ver con el anuncio
de las calificadoras que tienen preocupacio-
nes de la evolucion de la economia. A S&P
le preocupa la gobernabilidad y a Moody's le
preocupa el endeudamiento y su tendencia.

Sobre el tema de gobernabilidad, el ma-
nejo de la crisis con la CNTE ha hecho que
sectores importantes reclamen al gobierno
que actde y aplique laley.

Sobre el segundo punto, analistas de la
economia han venido comentando desde

hace un par de afios su preocupacion por el
comportamiento de la deuda publica. Desde
2009 ésta comenzo a crecer de manera im-
portante. A partir de 2013, se acelerd el ritmo
de crecimiento de la deuda.

Hace algunos afios, el consenso era que
el manejo econdmico del pais era ortodoxo
con finanzas publicas sanas. Hoy, el consen-
so es que el gasto publico tiene que reducirse
paralimitar el endeudamiento.

Sobre esta politica piiblica de mayor gas-
to, hoy se empiezan a ver los costos que pue-
de tener para la economia el mantener esta
trayectoria. La pregunta, que es muy impor-
tante hacerse, es si esta politica de mayor
gasto ha sido efectiva.

Si la efectividad se mide como un mayor
crecimiento econdmico, los datos no mues-
tran que este mayor gasto ptiblico haya deto-
nado un mayor crecimiento econémico. En
conclusion, la politica no ha resultado.

Estamos en el momento

de ver sirealmente,

como se nos dijo al inicio
de la administracion,
laresponsabilidad fiscal es
0 no una politica de Estado.

El otro aspecto importante es que el gasto
ha demostrado ser muy rigido a la baja. Lo
anterior implica que, si se quiere rectificar el
camino, vaarequerir de una accion decidida
que va a afectar a muchos grupos de interés
importantes.

En conclusién, el panorama econémico
se ve complejo, la rectificacion de rumbo
muy complejay el contexto politico, ponien-
do resistencia. Estamos en el momento de
ver si realmente, como se nos dijo al inicio
de la administracion, la responsabilidad fis-
cal es o no una politica de Estado.
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