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El gasto mexicano esta bajo estrecho
seguimiento internacional. Es complicada
la stituacion que enfrenta el gobierno.

Calificacion y deuda

"Bienaventurados sean los jovenes,
porque ellos heredaran
la deuda nacional”.

Herbert Hoover

tandard & Poor’s no bajo las cali-

ficaciones de ladeuda mexicana,

pero si la perspectiva de largo
plazo, que cambi6 de “estable” a “ne-
gativa”. Esto quiere decir que hay una
posibilidad en tres de que las reduzca
en los proximos 24 meses. México si-
gue teniendo evaluaciones positivas
para una economia latinoamericana,
pero la advertencia es clara.

La deuda publica ha venido au-
mentando como consecuencia de un
alto déficit de presupuesto que supues-
tamente subiria el crecimiento econo-
mico. La economia no ha crecido mas,
pero la deuda publica silo ha hecho de
manera preocupante.

Otro factor que inquieta a S&P es

“la debilidad en la gobernabilidad”. Si

bien la calificadora considera como po-
sitivas las reformas estructurales del
gobierno de Enrique Pena Nieto, ana-
de que “una débil aplicacion de la ley
[v] la percepcion de corrupcion... li-
mitan los beneficios de estas reformas,
especialmente en la inversion”.

La deuda publica, después de dé-
cadas de disminucion, empezo a au-
mentar durante el gobierno de Felipe
Calderon. S&P senala que la “deuda
neta del gobierno general” (expresion
que no corresponde a los términos de

la Secretaria de Hacienda) represen-
taba en 2005 el 25 por ciento del pro-
ducto interno bruto (PIB). La cifra su-
bi6 a 42 por ciento en 2015 y se espera
llegue a 45 por ciento en 2016 y a 47-
48 por ciento en 2017-2018. La deuda
puiblica mexicana es baja en compara-
¢ibn con otros paises, pero preocupa
la rapidez del aumento.

La Secretaria de Hacienda respon-
di6 al cambio de perspectiva de la cali-
ficadora con un comunicado en el que

“reiterasu compromiso para continuar
con el proceso de consolidacion fiscal
anunciado desde 20147, Prometio lle-
var el déficit presupuestario real (los

requerimientos financieros del sector
publico) de 3 a 2.5 por ciento del PIB

en 2018. Esta declaracion no impidio

que cayera el mdice de precios y co-
tizaciones de la Bolsa Mexicana 1.92

por ciento la semana pasada o que el

tipo de cambio interbancario a 48 ho-
ras, el de mayoreo, pasara de 18.326 a

18.546 (Banxico).

La preocupacion de S&P es com-
prensible. Poco importa si otros pai-
ses tienen indices menores de deuda,
la capacidad de pago del sector pu-
blico mexicano es inferior a la de Ja-
pon o Estados Unidos. Aun asi, los in-
versionistas no se estan deshaciendo
de las emisiones mexicanas. Las co-
locaciones mexicanas de deuda han
generado sana demanda y alcanzado
buenos precios; pero el perfil de deu-
da, que mejord durante décadas, se ha
deteriorado en los ultimos anos.

El gobierno se enfrenta a una si-
tuacion complicada. Se acercan las
elecciones presidenciales de 2018 y
la formula tradicional ha sido aumen-
tar el gasto publico para generar un
auge artificial, aunque después se re-
gistre una recaida. En esta ocasion,
sin embargo, los analistas nacionales
e internacionales estan dando un es-
trecho seguimiento al gasto mexica-
no. No sera tan facil aumentarlo de
forma artificial.

El déficit presupuestario de los tl-
timos afios no ha servido para acelerar
el erecimiento de la economia, que se
mantiene alrededor de la ya tradicio-
nal “tasa mexicana” de 2 por ciento
anual. El problema, sin embargo, ra-
dica en el sector externo, ante la caida
de los precios del petroleoy el estanca-
miento de las exportaciones no petro-
leras. El consumo privado interno se
ha convertido sorprendentemente en
el motor de la economia. Esto es posi-
tivo. Pero si se registra una nueva cri-
sis de deuda, toda la economia caeria
por tierra.

®* JUAN GABRIEL

Por supuesto que Juan Gabriel fue un
cantautor que supo tocar las fibras mas
sensibles de emocion de los mexicanos.
Pero quiza su mayor legado es que hi-
zo que millones de mexicanos apren-
dieran a aceptar a los homosexuales.
No fue un logro pequeno en un pais
de machos.



