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as finanzas ptiblicas

seencuentranenun

estado critico. La Se-

cretaria de Hacienda

y Crédito Publico
(SHCP) ha anunciado recortes
al gasto publico de este afio y el
siguiente, que suman casi 340
mil millones de pesos.

Enla ultima semana, las auto-
ridades fiscales han estado bajo
el escrutinio de las principales
firmas calificadoras. S&P reba-
jo laperspectiva de calificacion
crediticia de la deuda mexicana
desde estable a negativa. Asi-
mismo, Moody'’s refirié que el
gobierno tendria que “poner or-
denencasa”sideseabamantener
su nivel de crédito A3. Ambas
citaron al bajo crecimiento y al
creciente nivel de endeudamien-
to como principales factores de
desestabilizacion fiscal.

A pesar de esta coyuntura, la
SHCP esta evaluando un paquete
dealivio fiscal paralas firmas de
capital privado (private equity,en
inglés), de acuerdo a unreporte
delaagencia Bloomberg que cita
a personas cercanas al asunto.

Estas empresas inviertenen
compaiiias incipientes con el fin
derealizar una oferta publica ini-
cial para que coticen en el mer-
cado de valores y su valuacion
pueda ser capitalizada.

Las fuentes aseguran queel

fexican Aecoc
Mexican Association of pe EVCE

AMEXCA

sociacion Mexicana de Capital Prinadk

La Secretaria de Hacienda, cuyo titular
es Luis Videgaray, anuncio recortes al
gasto publico que suman casi 340 mil

millones de pesos.

1™

En un momento en el que las finanzas
publicas atraviesan por un programade
austeridad, las autoridades fiscales evaliian

unrecortedeim
de capital privad

puestos paralas firmas
o quebuscanllevar a

compaiiias alabolsa de valores

paquete de la SHCP incluye una
reduccion del impuesto que pa-
gan las firmas de capital privado.
En vez de aplicar un impuesto
sobrelarentadealrededor de 35
por ciento de las ganancias, las
empresas seran gravadas con el
impuesto de 10 por ciento que
aplica alas ganancias de capital
para los participantes del mer-
cado bursatil.

Ademas del cambio de ré-
gimen fiscal, las empresas de
capital privado podran com-
pensar su carga de impuestos
delasinversiones quelesredittian
ganancias con las pérdidas de

INDIGO.COM LUNES 29 DE AGOSTO 2016

las inversiones que no sean exi-
tosas. De este modo, seincentiva
la toma de riesgo.

Los cambios deberanserinclui-
dos en lapropuesta presupuesta-
ria que enviaran las autoridades
fiscales al Congreso el siguiente
8 de septiembre.

Laintencién de laSHCP se basa
en las recomendaciones de
Amexcap, una asociacion de
firmas de capital privado. En
esesentido, el paquete pretende
ofrecerunimpusoaunaindustria

bursatil que se ha caracterizado
por ser raquitica.

Este afio, la Bolsa Mexicana
de Valores registra apenas dos
ofertas publicas iniciales. En el
2015, la cifra fue de cinco.

Alonso Diaz, presidente de
Amexcap y socio fundador del
fondo Gerbera Capital, dijo a
Bloomberg que el listado de
empresas en el mercado de
valores representa un proceso
con condiciones mucho menos
favorables en México que en Es-
tados Unidos.

Esto se entiende como una
oportunidad de expansionparael

sector. A partir del 2009, cuando
la legislacion permitié que las
Administradoras de Fondos para
el Retiro (Afores) invirtieran en
firmas de capital privado, lain-
dustria presenté un crecimiento
exponencial.

Datos de laEmerging Markets
Private Equity Association (una
asociaciéninternacional defirmas
de capital privado) muestran que
México pasé de representar el 3
por ciento de levantamiento de
capital por parte de empresas
de capital privado en América
Latina en el 2008 a una cifrade
29 por ciento en el 2015. El pais
rebasoé a Brasil como lider en este
regional.

Las firmas de capital privado
consideran que,aunque el cuadro
fiscal mexicano se encuentraen
una posicion dificil, el impulso
a esta industria incentivaria el
crecimiento de empresas enun
marco de democratizacién del
capital e institucionalizacion del
negocio.




