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Deuda, un lastre
paralaeconomia
yreto arevertir

Expertos: si no se atiende, hay un riesgo de crisis
Pasivos de 34.3% del PIB en 2012 a 48.5% en 2016

LEONOR FLORES

—oarheraieluniversial com_y

Acuatro afos de que inicio la presente
administracion, el sexenio de Enrique
Pefia Nicto se caracteriza como el pe-
riodao de la historia reciente con una
abultada deuda que crece mas que la
economia, seglin analistas, académi-
cos y especialistas.

Para algunos, de no atenderse el
problema, puede ser un lastre para el
crecimiento, mientras que para otros
el riesgo es que resurja una crisis de
deuda como ocurria en el pasado.

e | RUMBO AL QUINTO AND
A | ENRIQUE PENA NIETO

Fue por el lema de la deuda publica
que calificadoras como Moody's v
Standard & Poor's pusieron la lupaso-
bre la evolucion de las obligaciones de
pago de México v decidieron cambiar
la perspectiva a negativa en el precia-
do grado de inversion que se gand el
pais trasla aprobacion de las reformas
energetica v de telecomunicaciones.

Ados afios de que México obtuvo el
upgrade de las tres principales califi-
cadoras, esta en riesgo de caer de ca-
tegoria con el cambio de perspectiva
de la nota de estable a negativa.

Lasluces amartillas de al menos dos
delasagenciasvaluadoras, son alertas
quelanzaron para que nosiga aumen-
tando la deuda publica vy el pago de
intereses mss deloesperado; ademas,
aparecic en escena la crisis financiera
de Petroleos Mexicanos, ala queel go-
bierno ha tenido que capitalizar para
sortear la baja en los petroprecios.

Ladeudapuiblicacerrden 34.3%co-
mo proporcion del PTB en 2012, Para
esle ano se preveé que concluya en
48.5%. Mientras que el Saldo Hista-
rico de los Requerimientos Financie-
ros del Sector Publico, la expresidn
mas amplia de la deuda, pasd en ese
mismo lapso de 377% a 50.5% del
PIB.

Pastel chico. El investigador del CI-
DE. Rauil Feliz, dice que aungue mo-
derado, el nivel dedendaen Méxicoes
elevado para la capacidad de pago del
pais, pues la recandacion, pese a la re-
forma fiscal, es baja respecto al Pro-
ducto Tnterno Bruto (PTR).

Sin voltear tanto, como al sexenio
de Lopez Portillo, afirma que estamos
en el periodo de la historia moderna
en el gque mas ha crecido la deuda.

Coincide la directora del Observa-
torio México jComo Vamos?, Valeria
Moy, quien refiere que se estd tan mal
como en los 70 v 80 cuando reinaba
la indisciplina en la deuda, pero este
gobierno rompio 1a estabilidad.

“Noeslamosen niveles preocupan-
tes, peroyanosdieronun jalonde ore-
jas las calificadoras™.

Fsie serd de los sexenios caracteri-
zados por una alta deuda pues no setd
facil controlarla en los dos afos que
faltan, justo ¢l tempo que dan cali-
ficadoras al gobierno para estabilizar-
la respecto al tamarnio de la economia
v no perder la buena nota. opina.

Explica que el punto es la relacion
de la deuda-PIB, porgue las obligacio-
nes contraidas por el sector puiblico
crecen més que la economia, y al su-
ceder esto, significa que pedimos més
recursos de lo que producimos,

“Si el PIB va creciendo, la deuda se
va haclendo mds chica; es decir, el
pastel no esta creciendo”, advierte.

Para Marcelo Delajara, investigador
del Centro de Esmdios Espinosa Yale-
sias, no se vale que se tache a esta ad-
ministracion comao la mas endeudada
porque el repunte inicic en 2005,

“No creo que sea el sexenio del en-
deudamiento, es injusto echarle la

N

VALERIA MOY
Directora del Observatorio México
Cémo Vamos?

MARCELD DELAJARA
Ivestigador del Cantro de Estudios
Espinosa Yolesias
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culpa a este gobiemno; se acentud con
Calderdn”, seiala al admitir gque a di-
ferencia de anos recientes, hay poco
margen de maniobra del gasto puibli-
oo, “estd al filo del cuchillo” o bien
“atado de manos”,

El Centro de Estudios de las Finan-
zas Puiblicas de la Camara de Dipu-
tados saco un andlisis de la evolucion
de la deuda de 2010 a 2016, en el cual
hace un llamado al gobiemo federal a
ser prudente en su propuesta de limi-
tes de endendamiento para 2017

No fue precipitado. Moody's fue la
segundaagenciagueledioel gradode
inversion a México, en febrero de
2014, v luezo lamejord en mayo de ese
afio conunacalificacion de A3, el gru-
po més alto de su escala, cuando el
analista que seguia los pasos al riesgo
soberano del pais era Mauro Leos,

Ahora es Jaime Reusche. Fl fue
quien propuso poner el outlook nega-
tivo a la nota mexicana que fue apro-
bado wras el andlisis y discusion en la
reunion del comite de Moody's, dato
que se dio a conocer en marzo,

Reusche alerta que si se deja que la
relacion deuda-PIB pase de niveles de
40% a 70%, entones puede serun las-
tre para la economia,

*Noestamos diciendo que ladeuda
es insostenible, sino gque se pierde
vuelo dentro del grado de inversidn,
se empiece a ver no tan notable la ca-
lificacion de México”, expone.

Mauro Leos defiende las razones
por las que se le dio el uperade a Mé-
xico, “No fue precipitada. Yo estaba a
cargo cuando se hizo el movimiento.
Haydos razones importantes, una: las
reformas estriciurales” dijo.

Beneficio deladuda. Lacalificadora
HE Ratings ve que no es an positvo
el aumento de la deuda de 47% a 50%
del PIE que provecta la Secretaria de
Hacienda, pero si hubiera segnido 1a
misma tendencia sin reducir de 3.5%
a 3% los requerimientos financieros
del sector publico, les preocuparia.
El director de andlisis, Félix Boni y
el asociado Alfonso Sales, dicen que
mas que darle el beneficio de la duda
aHacienda, van a esperar los Criterios
Generales de Politica Econdmica de
20017 incluidos en el paguele econd-
mico para una revision detallada. @
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Gobiernos locales
endeudan a sus
ciudadanos. Nuevo
Leon, Chihuahua
y Coahuila son

los principales

as entidacles federativas del pafs gastan

mias de la que reciben por parte del go-

bierno federal. Nuevo Ledn. Chihua-

hua, Coahuila, la Ciudad de México y

Veracruz, ocupan los primeros lugares

enlalista donde las deudas sobrepasan

las participaciones federales, de acuer-
b ([0 2 cifras de este ltimo semestre.

Nuevo Ledn es laentidad que este ano man-

tiene una deuda por 62 mil 304 millones de

pesos. En contraste, sus participaciones fede-

r:alcssﬂn ch 17mil 474 millones de pesos. Aun-

lostiltimos meses hareducido sudeud:
~_1 monto sigue siendo de los mads altos, com-
pamdn conlosingresos que recibe por parte de
la Federacion.

PERIODISMO DE DATOS

Si bien la Ciudad de México es la que ocupa
el primer lugar en endeudamiento por 68 mil
587 millones de pesos, también es una de las
entidades que recibe lamayor cantidad de par-
ticipaciones federales, al obtener 41 mil millo-
nesde pesosen este primer semestre, de acuer-
do conlos datos reportados recientemente por
la Secretaria de Hacienda.

Lapreocupacidnen torno al endeudamiento
hasido tal que la Junta de Gobierno del Banco
de México se pronuncid recientemente para
que la dependencia que encabeza Luis Vide-
garay, titular de Hacienda, detenga la deuda
que se incrementa afio tras afio por parte de los
mandatarios estatales.

“Algunos integrantes (de la Junta de Gobier-
node Banxico) enfatizaron la necesidad de que
las autoridades fiscales proporcionen certi-
dumbre sobre la trayectoria de las finanzas gu-
bemamentales y el compromiso de dichas au-
toridades con niveles de endeudamiento pi-
blico sostenibles”, reveld el informe del pasado
11 de agosto.

Después de Nuevo Ledn, Chihuahua adeuda
42 mil 213 millones de pesos, frente a su ra-
quitico ingreso de 10 mil 156 millones de pesos.
Ese déficit o tendra que afrontar el nuevo go-
bernador de la entidad, Javier Corral Jurado.

El ranking de las 10 entidades mds endeu-
dadas se puede observar en el andlisis grifico
de EL UNIVERSAL.

En contraste, las entidades que menos de-
ben, en comparacion con lo que reciben de la
Federacion son: Guanajuato, Tabasco, Puebla,
Guerrero v Querétaro. Le siguen el Estado de
México, Yucatin, Tlaxcala, San Luis Potos{ v el
estado de Campeche.

Enteudan a Sucesores

En 23 afios, 10 gobemadores incrementaron las
deudas en sus respectivas entidades, sumando
un total de 166 mil 978 millones, de acuerdo a
los reportes entregados a la Secretarfa de Ha-
clenda. Jorge Torres Lopez, de Coahuila, César
Duarte, de Chihuahua, Rodrigo Medina, de
Nuevo Leon, Roberto Borge Angulo, de Quin-
tana Roo, Félix Canto Gonzilez, también de
Quintana Roo, Miguel Alonso Reyes, de Zaca-
tecas, Ney Gonzaler, de Nayarit, Natividad
Gonzilez Parss, de Nuevo Ledn, Guiliermo Pa-
drés, de Sonora y Juan Sabines, de Chiapas,
fueron los mandatarios que mds incrementa-
ron ladeuda de los estados mientras se encon-
traban gobernando.

EL UNIVERSAL realizd este ranking to-
mando en cuenta los reportes de las deudas
que han registrado las entidades a Hacienda
desde 1993y hasta diciembre de 2015, El ani-
lisis completo lo puedes encontrar en nues-
tro desarrollo interactivo. ®
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JORGE AGUILAR OSORIO
Diputado independiente de Quintana Roo
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STANDARD & POOR'S
Informe de la calificadora respecto
a la deuda de Quintana Roo

Los 10 estados con la mayor deuda

(Ml dhe esos o priver semeitie de 2016)

@

Coshuila

37573

’ ot

Sv ww.l
Raga
Califorva rmr.,_.h.,
1512
Viracruz
SA46
i
Michaactn — N
18,181 - Ouintsna Bod
24y
COMX
68587
y 18,

Dewdla per cioita Deuda como porcentale del PIBE
(st pot habitante &0 7015) {Porcentae interno Brto Catatal e 2015
- -
B B B56%
Coatwila 12,863 Quintana Roo 8.35%
Nuevo Leon 2,468 Coawils 651%
Chiatwin 12,023 Chiapas 6.24%
Sorea 7,992 Nayarit 5.45%

Chuctadt de México 2.970
Verane 5.688

Haja Calnmia 5,480
Ny S35
Zacatecas 4,818
Codma 4,590

Drarange 4,372
Michascdn 3,81
Tamaulipas 3,738

Chispas 3,609

Fummit: Swxrwtarbs (e M mad i Coinites B

Top 10 de los estados donde la deuda sobre pasa su participacion

[Millones. el et M praviee sameatre a 2006)

68,587.00

62,304,990

§ 4221100

17.573L 0

w ps
Chitaashiss Coahisky COMX

S Mnts reatinty

WW“m_

Tabuaso

Giserferu

15,444630

| fis il ) i
Quentana Roo  Sonota

Ton 10 de lus estados donde L deuda es menor que la participacion

[Millormes dee presus al praees sermesire o 2016)

Quer élary Méws

HNuewo Ledn 4.80%

Veracrur 4.38%
Michoscsn S9T%
Sonoes 4.02%
Lo astackos cue
Zocatecn 18T rebsen of 3,00% de
su PHE en deoda
1% o Conmicheracios
Usicx; COMD NS0 e LS
nueva “Ley
Baja California 3.00% Anticeuda’
Marsls 2718
Durange 269%
Tofima 2.66%
17,572.30 1838190  ASS.00
|
Sammi
fRya Caltomin  Michoaean

Tlaxcata SLP Cartoncive

Deben dinero por adelantado

ADRIANA VARILLAS

0s gobernantes de Quintan Roo hande-

I jado empefiados a sus pobladores. Este

lugar caracteristicodel Caribe mexicano

tiene la deuda por habitante mis alta de Mé-

xico, La entidad gobernada por Roberto Borge

Angulo, adeuda 22 mil millones 435 pesos, de

acuerdo con informacion de la Secretaria de
Hacienda (SHCP).

Conuna poblacion de apenas un millén 600
mil habitantes aproximadamente, segtin los
datos de Inegj, cada quintanarroense tiene un
déficit de 14 mil 946 pesos en sus cuentas.

Ladeudaestatal -conocida-corresponde so-
lo a la garantizada por las participaciones fe-

deralesy es laque ¢l gabiemo de Quintana Roo
reporta a la Secretaria de Hacienda.

Esta abarca los empréstitos solicitados porel
estado —que suman 19 mil 145 millones de pe-
s0s-ademais de la deuda de los organismos es-
tatales y aquella contraida por municipios, en
donde el estado funge como aval, lo que da un
total de 22 mil millones de pesos.

El “junior Tributario”. Desde hace més de
tres afios, Marco Antonio Fermandez, del
Centro de Analisis “México Evalua”, se re-
firid a Quintana Roo como uno de los “Ju-
niors Tributarios”, esdecir, comoaunade las
entidades que viven de “las participaciones
de -papé-gobierno”.

Actualmente no existe informacion para co-
nocer acudnto asciende el serviciode ladeuda,
pero el 23 de julio de 2014, el secretario de Fi-
nanzas, Juan Pablo Guillermo, hablaba de mil
700 millones de pesos al afio.

Deuda oculta y calificaciones bajas. El
adeudo (publico) de Quintana Roo, 22 mil mi-
llones de pesos, no incluye la parte de los pro-
veedores. Si se suma a la lista, esta cifra podria
rebasar los 25 mil millones de pesos, confirma
en entrevista con EL UNIVERSAL, el diputado
independiente, Jorge Aguilar Osorio.

Se desconoce si se ha contratado deuda sin
que pase por el Congreso del estado, lo cual es.
factible gracias a una excepcion en la Ley. @




