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Rumbo al Cuarto Informe

| gobiermo aposto todo a las
E reformas estructurales, a la

inerciaque durante la década
previa habia asociado los malos re-
sultados econdmicos con la falta de
cambios en materia energgtica, fis-
cal, laboral y financiera.

El dogmatismo economico que
prevalecio hasta el 2012 se nego a re-
conocer que la ausencia de una po-
liticaindustrial y laineficacia del gas-
to de gobierno habian vulnerado los
fundamentales productivos de Mé-
xico, porloque cualquier cambio ins-
trumentado chocariacontralabarre-
ra de una economia maquiladora, de
microempresas informalesyen don-
de el gasto de gobierno no genera va-
lor agresgado.

ANALISIS

ror José Luis de la
Cruz Gallegos

A casi cuartro afios de gobierno
la evaluacion que han hecho las
agencias calificadoras sobre la
evolucion de las finanzas puibli-
casvyelsistema bancariosirve co-
mo punto de arranque para afir-
mar que los cambios fiscales y fi-
nancieros no han transformadoa
México por que no tocan la es-
tructura real de la economia.

En primera instancia se tiene al
zastoy deuda pablica. Standard and
Poor's v Moody's se han encargado
de hacer puiblico algo documentado
desde hace 15 afios: 1a debilidad de
las finanzas del gobiemo es estruc-
tural, anin con los ingresos adiciona-
les que la recaudacion wributaria le
ha proporcionado.

Se debe ser claro, durante 1os tl-
timos mwes lustros se ha contado
con ingresos excedentes a lo pre-
supuestado, el problema no fue la
falta de dinero. En realidad la ad-
ministracion piblica no da los re-
sultados que se requieren. Antes
de darle mas dinero se debio apli-
car una reforma administrativa
profunda, que le dotara de mayor
eficacia y transparencia. La actual
coyuntura permire corroborarlo:
el aumento de la captacion por im-
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puesto sobre la renta, IVA y grava-
menes especiales ha compensado
la reduccion de la parte petrolera:
los ingresos totales del sector pu-
blico aumentaron a una tasa pro-
medio de 6.7% en los primeros tres
afos dela administracion. Cuando
se observa la parte triburaria las ci-
fras son mds favorables, una varia-
cion positiva promedio de 21.7%.
Duranre el primer semestre del
2016 se elevo 13.7%.

En reswmen, hay mas dinero, el
problema es gue se gasta mal De
acuerdo al INEGI el valor agregado
del sector puiblico durante el 2013 v
el 2014 nuvo una caida promedio de
{-) 0.5%. Estas cifras hacen evidente
que transferir un peso del sector pri-
vado al piblico es improductivo.

A lo anterior se debe agregar el
problema del endendamiento: hasta
junio &7 billones de pesos, una cifra
34 billones superior a lo contabili-
zado en el 2012 (63% mas). La estra-
tegia del gobierno fue aumentar €l
gasto publico en funcion de mayor
recaudacion fiscal v deuda. Lo que
no sevio fue que las erogaciones son
improductivas, trascienden de for-
ma limitada al sector privado.

Hoy las calificadoras sefialan que
la deuda es un problema para las fi-
nanzas piblicas v que eso afecta al
sector bancario, basicamente por-
que este ltimo se puede ver afec-
tado por el débito, v posible insol-
vencia, que Pemex v CFE tienen con
la banca. Las reformas financiera y
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En resumen, ha

mas dinero |en la
administracion publical,
el problema es que

se gasta mal

fiscal nogarantizan laestabilidad del
sisterma. Lo dltimo se puede exten-
der ala parte energética, los flujos de
irversion esperados no se han con-
solidado v los cambios administra-
tivos de Pemex no garantizan su via-
bilidad financiera. Los efectos palpa-
bles se pueden observar en el incre-
mentodelos preciosenlas gasolinas,
&as natural y electricidad. Las nece-
sidades financieras restringen los
beneficios esperados por la aproba-
cion de la reforma energética.

El crecimiento de 2% promediado
en el sexenio sigue cobrando una
factura socioeconomica: la ocupa-
cion v empleo aumentaron, pero lo
hicieron en el rango de los salarios
mas precarios, persiste la desapari-
cion de las remuneraciones mayores
atressalarios minimos, /Y el aumen-
to de la productividad vy los salarios
asociados a la reforma laboral?

En el cuarto informe se debe re-
conocer la necesidad de cambios
més profundos, que reactiven a la
economia, dos afios constinryen
mucho tiempo para continuar bajo
la misma inercia. @
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