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La advertencia
de S&P

Por MARGARITA ZAVALA

asemana pasada, lacalificadora global de

riesgo crediticio Standard & Poor's (S&P)
tosque hacen posible cambiarde “estable” a “ne-
gativa” su perspectiva sobre la calificacion cre-
diticia de México, De acuerdo con esta califica-
dora, hay * al menos una en tres posibilidades de
bajar la calificacion crediticia de México en los
proximos 24 meses si la deuda del gobiemo o el
costo financiero de esa deuda se deteriora”. En
ese mismo reporte, S&P sefiala que la deuda ge-
neral neta del gobiemo ha aumentado de 28%
del PIE en 2005 a 45% en 2016 ¥ espera que siga
creciendo hasta 48% en 2018,

Este problema se agrava porque esa deuda son
recursos gque no se estan reflejando en un cre-
cimiento econdmico mis vigoroso, Y agui 1a ca-
lificadora recuerda que Mexico ha sacado ade-
lante mis reformas estructurales que la mavoria
de los mercados emergentes, pero que nuesira
tasa de crecimiento ha sido "decepdonante”. En
tes” las reformas estructurales que se aprobaron
para modemizar la economia v que se llevaron a
cabo al principio del sexenio. Pero el final de ese
reconocimiento lo dice todo: “Sin embargo, las
debilidades en gobermanza, que reflejan en parte
un debil Estado de derecho, v las percepciones de
corrupcion, limitan los beneficios de estas refor-
mas, especialmente al restringir la inversion.”

En el mismo reporte, la calificadora ambién
dice: “La democradia ha traido estabilidad v cam-
bios regulares de gobierno, pero 110 ha creado di-
namismoeconomicoomejoradolaseguridad po-
blica. Pensamosque Méxicoenfrenta alanzo plazo
un riesgn mavor debido a la pobre gobemanza v
desempeiio econdmico débil que el resgo de un
cambio radical en politicas econdmicas.”

Comunicacion
Financiera

Mo tengo duda de que las reformas estructu-
rales aprobadas en este sexenio eran necesarias,
Un poco tarde si, pero mejor tarde que nmunca.
v en la forma en que se levaron a cabo ciertas
reformas, v habrd que revisar si se ha puesto aten-
citn en la implementacion. Es claro que las re-
formas son instumentos que el pais necesitaba
para modemizar aspectos clave de la economia
a fin de lograr el crecimiento que, acompariado
de una politica incluyente, seria exitoso,

Pero en cuanto a las reformas, se tratan de me-
dios para lograr aleo v no de fines en sl mismos,
Para que los resultados se den, se requicren al-
calificadora sefiala como desafios: el fortaleci-
miento del Estado de derecho v evitar la comip-
cidn que afecta todos los dias, Ahilen laimpuniclad
v |a cormipcion estan miestros mayores obstaculos
paraguese ogreunaeconomiadinamicacon mas
oportunidades para la gente. No podemos dejar
dora, ni siquiera para que no se aumpla la adver-
LeTicia, sino porgue se trata de seres humanos, de
nuesiro pals v su desarrollo, La impunidad v la
corrupcion son lastres para todos, para las empre-
sas, para la inversion, para el empleo, para las fa-
milias v tambien para el gobiemo, a fin de que se
implementen politicas publicas acertadas,

Para muchoes es frustrante ver un gran pais y
sin resultados prisperos v de desarrollo, Sin du-
da, la reforma estructural que mds necesitamos
esla de Ia legalidad de todos los dias. Bl Estado
de derecho es una urgencia para todos, no sélo
para grandes empresas cuvos directivos entran
aver las mediciones de 5&P o de Moody's, sino
tambicn lo es para la sefiora que tiene un taller
de costura v que la desigualdad v 1a falta de le-
galidad no le permiten generar un empleo méds
o recibir un ingreso suficiente para su familia

(Quiero recalcar que la urgencia es fortalecer el
Estado de derecho, [ leeplidad vladtica, jEstamios
tomando como sociedad v como pais 1os pasos
necesarios para realizara? 0 estamos simple-
mente tratando de administear 1a inercia? Mal ha-
riamos en ser indiferentes a esta advertencia. @
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