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MAS DE 10 HORAS
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‘Blinda’ gobierno
precio del crudo

Presupuesto. En
2017 contemplan

mezcla en 42 dpb

El gobierno federal decidié ‘blindar’®
losingresos petroleros.

La Secretaria de Hacienda pro-
pondra en el Paquete Econdmico
2017 un precio de 42 ddlares por
barril de petrdleo.

Ayer la dependencia informa
que contratd una cobertura petro-
lerapor 19 mil 16 millones de pesos,
con el fin de garantizar ese precio,
que serdel mas bajo desde 2006.

Elhecho de que se tenga una co-
tizacion menor alade afios anterio-
res, consideraron expertos, tiene
dosimplicaciones: que hayaun me-
nor gasto parael préximo afio, con
el fin de llegar al déficit cero, yla de
fijar la atencidén en la recaudacion
de impuestos.

—Diainzu Patino —PAG. 4—

Coberturas petroleras

¥ Precio cubierto por ano en ddlares por barril

La SHCP adquirid coberturas petroleras para 2017 que blindon el precio del barril de
crudo en 42 dolares.
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LIBERALIZACION EN GASOLINAS /PAG. 6
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La SHCP propuso adelantar la apertura del mercado de gasolinasy la
libre fijacion de los precios para 2017 y no en 2018, como estaba
previsto. Expertos consideraron que esto no asegura una baja en las
cotizaciones debido a la carga tributaria (IEPS) que tienen, pues ésta
sera fija. Empresarios gasolineros y la Cofece destacaron que atin no
hay condiciones para liberar los precios. —s. Meana / D. Patifio —
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El presidente Pefia inauguro hospital en Mazatlan.
Reconocio a los medallistas de las Fuerzas Armadas.
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L : hecho impasible,
Las relunmnes dela FNTF m.m la arlvirtio Sylvia
autoridad ahora serdn publicas.  Schmelkes, delINEE.
Miguel Angel Osorio Chong, Dijo que hay un

sector muy radical.

titular de Gobernacion, dijo ante
senadores del PRI en su Novena
Reunion Plenaria que “no se ha
claudicado, ni se ha negociado la
reforma”. Sin embargo, dijo que
en adelante las reuniones seran
publicas y de frente a la socie-
dad. —S. Guzmdn,/ M. Ledn—

FLGLOBO r':‘,r J.SANCHEZ 4T0.

JEANETTE MONEDA @
LEYVA ENELAIRE

SUSARREY INFORME ‘3

wii Bloomberg
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DAN OBAMA, EPN
Y LA OEA PESAME

El presidente Barack Obama lamento la
muerte de Juan Gabriel. Enrique Pefia
Nieto externo sus condolencias a su
familia y a México, y el secretario general
de la OEA, Luis Almagro, también.

PAN EN EL EDOMEX
CUMPEEN CONDICION DE E'Ifi.Z{_i}l_."EZ MOTA

Con la designacion, el dia de ayer, de Victor Hugo Sondon
como el nuevo lider del PAN en el Edomex, se cumple una de
las condiciones que Josefina Vazquez Mota fijo para ser
candidata de su partido al gobierno de ese estado. Sondon
es aceptado por Vazquez Mota. En su Twitter, felicito a
Sondon y escribio: “una vez mas el PAN demuestra su
caracter democratico”. —s. Guzman— Pag. 48
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Paquete de 2017,
con crudo mas
bajo en diez anos

© Coberturas se
contratan a 42 dolares
el barril; Precriterios
sefialaban 35 dolares

© Se cubriran 250
millones de barriles
de crudo, desde 212
millones de este afio

DAINZU PATINO

dpatino@elfinanciero.com.mx

La Secretaria de Hacienda pro-
pondra para el Paquete Econémi-
co0 2017, un precio de 42 ddlares
por barril de petréleo, sefialé la
dependencia tras dar a conocer
los detalles de la contratacién de
coberturas petroleras para 2017.

Este monto es el mas bajo desde
2006, cuando se presupuestd en
36.5 ddlaresy similar al precio de
2007, de 42.8 ddlares por barril.

“Laestrategia de coberturaadop-
tada para el ejercicio 2017 cubre
un precio de 42 ddlares por barril
que sera propuesto al Congreso
de la Unién en el Paquete Econd-
mico 2017”7, dijo Hacienda en un
comunicado.

Elloimplicard un menor gasto el
afioentrante, fijarlaatenciénenla
recaudacién de impuestosy enfo-
car esfuerzos parala contencién de
la deuda con el objetivo de llegar
al déficit cero, sefialaron expertos.

“El precio del petréleo es mas
bajo que hace algunos afios y por
eso tenemos las coberturasen ese
precio (por barril). También por
eso tenemos que los ingresos pe-
troleros, como porcentaje de los
ingresos totales del sector ptiblico
han disminuido”, expuso Guiller-
mo Aboumrad, director de Estrate-
giasde Mercado de Finamex Casa
de Bolsa.

Agregd que el petrdéleojuegaun
papel cada vez menos importante
ylosingresos tributarios estdn to-
mando uno més relevante.

“Es mucho mas sano, pues son
ingresos mas estables, en vez de
depender del precio del petréleo”,
dijo a EL. FINANCIERO en entrevista.

En comparacién con el preciodel
barril estimado en los Precriterios

Losprincipales bancosy agencias
del sector petrolero pronostican
un precio del barril de petréleo
superiora50ddlares para2017,
mientras que el gobierno consi-
guid una cobertura de 38 ddlares,
mas cuatro ddlares de un fondo
especial para asegurar42 dolares
porbarril.

LaAgenciade Administracion
Energética (EIA porsussiglasen
inglés) prevé unvalor que podria
ser de referencia para México: el
promedio al que Estados Unidos
calculaimportar petréleo, el cual
promediaria48.25 délares por
barrilen2017.Lacifraestaria 6.25
ddlares porarriba delo que estimé
Hacienda.

Entanto, estimé el Brenty el WTI
—que con frecuenciaarrastran el
precio delamezcla mexicana—en
51.58 dolares por barril.

JPMorgan es mas optimista con
un promedio de 56.75 délares por
barril para 2017 y Goldman Sachs
mantuvo en unreporte de este
mes su previsionde 52.25 dodlares
porbarril, aunque advirtié que si
enTexas aumentala produccion
en 500 mil barriles diarios, que es
masdelo esperado, lorecortarian
acercade45 dolares porbarril.

Enlosaiiosde1991,2009,2015
y 2016, asegurarlos precios del
petréleo hanresultado unnegocio
favorable para el gobierno.

——Sergio Meana

18,200 mdp

Eselmonto que tendralasubcuen-
taen el FEIP parallegar al precio
de42délares porbarril, esdecir4
ddlares por cadabarril exportado.

Econémicos para 2017, el precio
que se propondra serd mayor en
siete ddlares, pues se contempla-
bauno de 35 ddlares por barril.
Cuando se presentaron los Pre-
criterios, los precios del barril en el
mercadorondaban los 35 ddlares.
También fue en esa época, cuan-
do “comenzamos con las compras
parala contratacién de coberturas,
a un precio de 38 délares por ba-
rril. El precio cubierto fue mayor,
porque el 26 de agosto el precio fue
de41.45 ddlares por barril”, refirié
Alberto Torrestitular dela Unidad
de Crédito Publico de Hacienda.
Aboumrad de Finamex sefial6
queen 2007, cuando el precio fue
similar al que se propondr4, se te-
nia unamayor produccién petrole-
ray mas ingresos petroleros.
Ademas, la reforma fiscal apro-
bada en 2013 marcé una nueva

tendencia en la generacién de re-
cursos a través de la recaudacion
de impuestos.

“En términos generales, tendria
queserunafode austeridad, enel
sentido de que no sabemos si va-
mosacontar conel mismonivel de
ingresos tributarios o que puedan
quedarse enlos mismos niveles que
este afio, pues hay un cierto nivel
deingresos no recurrentes”, indi-
c6 Félix Boni, director general de
HR Ratings.

PROTEGEN MAS BARRILES

De acuerdo con Hacienda el cos-
to delas coberturas petroleras fue
menorenddlaresyel preciodees-
tos seguros en pesos pasd de 17 mil
503 millones de pesospara2016a
19 mil 16 millones de pesos para
el siguiente afio, pero se cubrieron
38 millones de barriles mas.

La cobertura parael petréleode
exportacion pasé de 212 millones
debarrilesen 2016 a 250 millones
de barrilesen 2017.

La compra de las opciones de
venta tipo put para 2017 se hizo
en46 operaciones enlos mercados
internacionales de derivados con
siete contrapartes, del 13 de mayo
al 25 de agosto pasado.

Hacienda asegurd el precio del petréleo en 42 délares por barril para 2017, al
cubrir 250 millones de barriles a un costo de 19 mil mdp.
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Paso a paso

» México usara de nueva cuenta coberturas para garantizar la estabilidad de las
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Qué son

Contratos de opcion que dan
al propietario el derecho,
pero no la obligacién, de
vender una cantidad de un
activo a un precio y en plazo
determinados.
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Para qué sirven
Protegen las finanzas
publicas en caso de una
caida abrupta de los precios
del crudo.
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Como se calcula el precio de las coberturas

Se estima utilizando tres componentes.

1) Tendencia: Se toma el promedio del precio de la mezcla
mexicana en los Ultimos 10 afios.

2) Expectativa de mediano plazo: Se usa un promedio de los
contratos de futuros de los préximos 3 afios del WTl y se
ponderan con un sesgo a la baja al tener un costo elevado al
sobreestimar el precio del crudo.

3) Expectativa de corto plazo: Se utiliza el promedio de los
futuros para el periodo relevante (gjercicio fiscal 2017)
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Quiénes participan
Vendedor: Prevé una
cantidad a un precio y plazo
determinados.
Compradores: Estima que el
activo caera por debajo del
precio antes de la fecha de
caducidad del contrato.

Como se paga

Con recursos de los Fondos
de Estabilizacion Petroleros
(FEIP) y el gobierno debe
contratarlos antes de
diciembre.

FUENTES: BANCO BX+ Y HACIENDA.



