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Tres factores que frenaron
la ‘sobrecompra’ en el IPC

CLARA ZEPEDA
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Lasrevisiones alabajaenel creci-
mientoecondmico de México por
parte de la Secretaria de Hacien-
da, el cambio de perspectiva de
S&P sobre la calidad crediticia de
México y la probabilidad de que
la Reserva Federal (Fed) eleve su
tasaen elcorto plazo, que repuntd
significativamente a raiz del dis-
curso de Janet Yellen en Jackson
Hole, han puesto un freno a la so-
brecompra extrema en el Indice
de Precios y Cotizaciones (IPC).

Analistas bursatiles aseveraron
que estos tres elementos que se
presentaron en los tltimos dias
han permitido unacorrecciénenel
IPC de la BolsaMexicana de Valo-
res (BMV), porlo que registra una
caida de 1.45 porcientoenunase-
mana, luego de haber alcanzado
méaximos histéricos.

Yes que la secretaria encargada
de lasfinanzas piiblicas del paisre-
visé a la baja sus expectativas de
crecimiento de un rango de 2.2-
3.2a2.0-2.6 por ciento.

Unmenor crecimiento impacta
negativamente en losresultados de
las empresas que cotizan enla Bol-
saMexicana, al detener proyectos
de inversion, registrar menores uti-
lidadesy tenerun impacto directo

BMYV ‘sufre’ correcion
» Puntos

La caida en el IPC de la bolsa
mexicana se dio tras los cambios en
las perspectivas econdmicas
gubernamentales y privadas.
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de un menor consumo.

Porotrolado, Standard &Poor’s
revisd alabajala perspectivapara
ladeudasoberanade Méxicodees-
table a negativa, debido al déficit
fiscal en el pais, la posibilidad de
mayores incrementos en las tasas
v la depreciacion del peso frente
alddlar.

Janneth Quiroz, analista de Mo-
nex, sostuvo que la revisién de la
perspectivadela calificaciénaes-
calaglobal (BBB+, con perspectiva
negativa) refleja una posibilidad

de al menos un tercio de que la
firma reduzcala calificaciénen
los préximos 24 meses, estosila
deudapublicaosila cargade in-
tereses deteriora mas de lo que
estima S5&P.

Unarevision ala bajaencarece
el financiamiento de los agentes
economicosenMéxico,ya que al
teneruna probabilidad mas alta
deincumplir con sus compromi-
s0s de deuda, los inversionistas
piden mas garantias.

Poriltimo, una mayor probabi-
lidad de quelaFed subasustasas
enelcortoplazo tambignimpacto
en la bolsa, pues los inversionis-
tasreacomodarian sus portafolios
paraeliminar posiciones de ries-
go, como son las acciones.

“Hace un mes, el mercado de
futuros arrojaba una probabili-
dad implicita cercana a 50 por
ciento para un alza de tasas en
diciembre. Tras las declaracio-
nes de Yellen el sentimiento se
ha fortalecidoylaprobabilidad
de un movimiento en la tasa a
final del afio es de 64 por cien-
to”, comentd Montserrat Anton,
gerente de Anilisis Bursatil de
Invex, quien asegura por ahora
no hay motivos evidentes para
que se sostenga una tendencia
alcistaen la BMV.
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