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n puerta estd el denominado In-

forme de gobierno (el nimero cua-

tro de la administracién pefianietis-

ta), y el inquilino de Los Pinos se
verd obligado a ser mucho mds creativo
(léase mas trucos de chistera que nunca
para hacer presentar sus “logros”) que en
los anteriores para capear la creciente in-
conformidad social, los cuestionamientos
patronales y la falta de credibilidad de
pricticamente todos. Uno de los puntos
primordiales es la fragilidad econémica y
la notoria ausencia de resultados en este
renglén, en el que el “ministro™ Videgaray
ha sido amo y sefior, con los resultados
por todos conocidos y padecidos.

+En qué condicién llega la economia na-
cional al cuarto Informe de gobierno? El
Instituto para el Desarrollo Industrial y el
Desarrollo Econémico (Idic) obsequia un
paseo temitico. Va, pues: El crecimiento
econémico de México se encuentra atra-
pado por la misma inercia que le ha ca-
racterizado en los iltimos 35 anos: en el
primer semestre del ano el incremento
promedio fue de sélo 2.5 por ciento, una
cifra positiva, pero que muestra los limi-
tes estructurales del modelo econémico.

Si bien el crecimiento del PIB en lo que
va del afo es superior al promedio de los
primeros cuatro afios de gobierno (2 por
ciento), y que este tltimo es mayor al re-
gistrado en el mismo periodo de las dos
administraciones previas, es evidente que
tampoco es suficiente para superar lo al-
canzado en los sexenios salinista y zedi-
llista, a pesar de que este iltimo ya habia
enfrentado la crisis de 1995. Lo anterior
hace patente que la economia nacional no
ha logrado la transformacién productiva
que se requiere.

El desempeiio de la actividad productiva
muestra los limites de las reformas estruc-
turales los beneficios esperados no se han
convertido en una realidad para la socie-
dad mexicana. El crecimiento se encuen-
tra limitado por la actividad industrial,
algo paradéjico para un pais exportador
de manufacturas. Durante el primer se-
mestre de 2016 la actividad industrial so-
1 se ha inc ado en 0.7 por
ciento y a una tasa promedio de uno por
ciento en los primeros cuatro anos de la
actual administracion.

El incremento acumulado del gasto gu-
bernamental y la deuda piblica (3.4 billo-
nes de pesos adicionales entre diciembre
de 2012 y junio de 2016) no tuvieron un
impacto productivo. La razén es que la
variacion promedio del valor agregado
del sector piiblico nacional fue negativo (-
0.5 por ciento) en los dos primeros anos).
Como referencia debe citarse que la del
sector privado fue de 2.3 por ciento.

Lo anterior muestra que si bien el go-
bierno ha logrado incrementar su recauda-
ci6n tributaria, ello no inciden en un ma-
yor crecimiento economico del pais: su
impacto positivo es nulo. o incluso nega-
tivo. El sector industrial es uno de los mis
afectados, la recesion que vive la mineria,
la desaceleracién de las manufacturas y el
lento crecimiento de la construccién, que
ademds tuvo un desempefio negativo en
los dos primeros afios del sexenio. expli-
can parte del débil crecimiento econémi-
co de México.

Lo descrito ha influido en una nueva re-
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duccién en la prospectiva de crecimiento
del propio gobiemno federal: ahora espera
entre 2 y 2.6 por ciento. En el Idic mante-
nemos nuestro escenario de entre 15 y
2.3 por ciento. El menor crecimiento, jun-
to con el incremento en las tasas de inte-
rés y de la deuda ha propiciado la adver-
tencia de importantes grupos financieros
(Standard and Poor’s y Moody’s) sobre
una potencial reduccion de su calificacién
a la deuda del gobiemo y de la propia
banca privada.

Esto ultimo representa una evaluacién
implicita sobre los efectos de las reformas
hacendaria y la financiera: no han genera-
do el impacto positivo suficiente para que
la evaluacion de las calificadoras sea po-
sitiva. Con ello, los fundamentos de la es-
tabilidad macroeconémica también deben
ser revisados, el aumento de deuda es un
riesgo que se debe considerar pero tam-
bién la evolucién de la inflacion. el tipo
de cambio y las tasas de interés.

En el primer caso es evidente que los
precios al consumidor se encuentran. de
acuerdo con la medicién oficial, dentro de
objetico el Banco de México. Sin embar-
g0, eso no ocurre en el caso del indice na-
cional de precios productor (INPP): la in-
flacién por el lado de la oferta es de casi 8
por ciento y en varios rubros de la manu-
factura supera 10 por ciento.

La razén se encuentra en la depreciacién
del tipo de cambio y en la dependencia
que la industria tiene de la importacién de
bienes intermedios: en 2016, el consumo
de bienes intermedios importados es del
75 por ciento del total. Por ello. la depre-
ciacion del peso encarece la produccién
en México, sin favorecer una mayor ex-
portacién. La reduccion en el reporte del
crecimiento de Estados Unidos en el se-
gundo trimestre (1.1 por ciento) indica
que las exportaciones de México no se

elevardn en los proximos meses: hasta ju-
lio han retrocedido (-5.7 por ciento), don-
de las de manufacturas lo han hecho en
-3.9 por ciento. Como resultado se tiene
un déficit comercial acumulado de 8 mil
900 millones de délares.

La inversién productiva también se de-
sacelera. Hasta mayo su crecimiento fue
de solamente 0.9 por ciento. Algo similar
ocurrié con la inversion extranjera direc-
ta. Entre enero y junio su monto de 14 4
mil millones de délares, mil 800 millones
inferior a la de mismo periodo de 2015.
También la inversién en cartera pierde
fuerza: los 7 mil 400 millones de délares
del primer semestre resultan 11 mil 600
millones menos que lo registrado en igual
periodo del ano previo. Lo anterior permi-
te entender la depreciacion del peso.

De igual forma se puede comprender la
razén de que si bien hay una baja en la
tasa de desocupacién esta no se traduce
en un mayor bienestar social: el nimero
de personas que gana mds de cinco sala-
rios minimos ronda los 3 millones de per-
sonas: en 2005 eran 4.4 millones. La mis-
ma situacion ha fomentado la creacion de
ocupacion y empleo de bajos ingresos,
por primera vez en la iltima década ocho
millones de mexicanos se encuentran en
dicha situacién. 1.8 millones mds que en
2005. En funcion de lo descrito serd rele-
vante conocer cudles serdn las nuevas di-
rectrices de politica econémica (si las hay,
desde luego). porque es evidente que a
México le urge un mayor crecimiento.

LAS REBANADAS DEL PASTEL

La Secretaria de Hacienda concreté la
contratacién de coberturas petroleras
para 2017, a un precio de 42 délares
por barril. Para ello deberd pagar mis de
37 mil millones de pesos, de tal suerte
que la dnica esperanza es que no salga
mis caro el caldo que las albondigas... Y
el délar arrancé semana en 18.92 masa-
crados pesitos.
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