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PESOS Y
CONTRAPESOS

cuatro mediciones
(Primeradedosartes)

asemanapasadala

empresacalificadora

Standard &Poor's

_‘ modifico la perspectiva

deladeudadel sector publico
(quenode México)deestablea
negativa, ;Quétan preocupante
eslarecienteevoluciondela
deudadel sector publico, que
incluye al Gobierno Federal,
aPemex, aCFE, alIMSSyal
ISSSTE? Todo dependede
como lamidamos, existiendo
cuatro posibilidades: Ddeuda
total como porcentaje del PIB
(elingreso generado por todos);
2)deuda total como porcentaje
delosingresos totales del sector
publico; 3)serviciodeladeuda
total (pago deintereses mas
comisiones y otros pagos) como
porcentaje del PIB; 4) serviciode
la deuda total como porcentaje
delosingresos totales del sector
publico.

Como porcentajedel PIB,
en 2012, alfinal del sexeniode
Calderodn, ladeudatotal del
sector publicorepresento el 33.1
por ciento. Tres anos despueés,
afinales del 2015, ala mitad
delsexenio de Pena Nieto,
representaba ya43.2 por ciento.

Como porcentajede los
ingresos totalesdel sector
publico, al final del sexenio de
Calderon, enelano 2012, la
deudatotal del sector publico
represento el 152.3 por ciento.

A finalesdel 2015, tres anos
después, el porcentaje llego al
191.2.

Elserviciodeladeudatotal
del sector publico federal, como
porcentajedel PIB, en 2012 fuede
1.9 por ciento. Tres afios después,
en2015,fuede2.2.

Por suparte, el serviciode
ladeudatotal del sector ptiblico
federal, como porcentajede los
ingresos totales del sector publico
federal, en 2012, fuede8.7. Tres
anosdespués, en el 2015, fuede
96 porciento.

Delas cuatro mediciones
posibles, icudles responden
mejor ala preguntade sidebemos
0Ono preocuparnos por lareciente
evolucidnde la deuda del sector
publico federal? Deentrada, hay
quedescartar las mediciones
conrelaciénal PIB, el ingreso
generado por todos, y centrar
laatenciéneniasmediciones
relacionadas con los ingresosdel
sector publico, que esel deudor.

Continuara.
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