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Credibilidad, percepcion
Y las calificadoras

1 cormunicado de Standard &

Poor's (58P amanciancdo

que revisa a negativa de es-
table la perspectiva de las califica-
ciones soberanas erescala global de
Miexion, es logue 25y no necesitain-
terpreraciones: un castigo a las pro-
mesas inoumplidas del gobiemo
mexicano de recortes de gasto que
nofueron tales v una adventencia de
quie bajara la calificacion =i no redn-
o2 mids dristicamente el déficic pi-
blicopara revertivel ritmo de endeu-
damiento dentio de dos afios.

ANALISIS

ror Pablo Alvarez
Icaza Longoria

El asunto cald hondo en las auto-
ridades hacendarias quienss salie-
ron & exponer odo lo gue ha hecho
el gobiermo, reiterando que el déficit
publico mas amplio se reducira al
3% del PIB en 2016, como lo habia
dicho antes v prometiendo que el
presupuesto para 2007 sena muy
austero como Jo solicitaron el sector
privado, Banco de México (Banxico)
v analistas.

Comencemos con la credibilidad.
Hace meses que Moody's va le habia
sanado a S&P la sefial preventiva de
que habia preocupacion con el fuer-
te crecimiento de la deuda, porgque
hahia leido mejor Ins datos duros de
la economia mexicana.

A principios del afo pasado, se
acorddun recorte prevenivo por 135
mil millones de pesos, pero el gasto
total del sector miblico aumenod
5.2% en terminos reales en 2015

En contraste, el de Pemex se re-
dujo 8.3% v el de CFE 7.1% respecto
al de 2014, esto es, se incrementa el
2asto a pesar de que se redujo el de
inversion a las empresas producti-
vas del Estado.

Pero S&P sizue con su perspecti-

wa oprimista en los pronostioons,
mientas que la Secretaria de Ha-
cienda v Crédito Pablico (SHCF) va
redujo su estimacion de crecimien-
toa 2.3% para 2016, la calificadora
dice que serd de 2.5%. A su ver, 8s-
peraque ladeuda neta deal gobierno
general legue a 45% del PIB en
2016, cuando las propias antorida-
desvalaubicanafinales de ano cer-
ca de 48%.

Esto eg, la S&P no se podia que-
dlar atrds porgue esta de por medio
su credibilidad v eso importa mu-
cho, despues del desprestigio que
padecieron en 2008 al no prever la
crisis financiera.

Sin emnbargo, 1o que & fenemos
que reconocerle a SEPes que porpr-
mera ver se atevio a sefalar lo gue
wyahablamos sefaladoantes: “lasde-
bilidades en la gobemabilidad
—que reflejan en parte una debil
aplicacion de La ley v la percepeicn
de conmupcion— limita los benefi-
cios de estas reformas, especialmen-
t2 en la inversion”.

Lacredibilidad tarmbign esta afec-
tando a los medios impresos, Ko ne-
sulta casualidad gque dos de los mis
importantes diarios de Mexico ha-
vandestacado en primera plana que
la irversidn en cartera fie negariva
&1 4 mil 784 millones de dolares en
¢l seeundo oimestre, es dedr, que
abandonaron el pais.

Mo es gue les guste dar malas no-
ticias para vender mds periddicos
comaodicen en Presidencia, sinogue
se handadoouenta quesi noledicen
al puiblico Jo que estd pasando, de-
jara de usados como fuente de in-
formacion v anslisis.

Enmarzode 2010, Glorda Guevara,
Secretariade Turismoen eseenton-
ces, declaraba legando al cargo la
famosa mdxima de que “percep-
cion es realidad”, Sus palabras no
cayeron nada bien en Los Pinos v
la mandaron llamar para decirle:
e contratamos para gque cambics
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la percepcion, porgue pensaban
que la promocion de México po-
dria avudar a ello,

En julic de 2016, del presidente
Emricue Pefia Nieto pidid perdon
por el asunto de la “Casa Blanca”,
porque geneit la percepoion de oo-
mupcion, El croulo moje se debatid
entre reconocer el valor del primer
miandatario v quienes le recrimina-
‘ban que no era suficiente o tardio el
reconocimisnto.

S&P no se mete el jugsar a las
personas v se enfoca en las impli-
caciones para los inversionistas
de la percepcion de la corrup-
cidn. Lo gue ocurrid después de
losescandalos del conflictode in-
rereses por el pago ¢l predial de
un departamento de Miami v del
plagiode 29% de la tesis de licen-
ciarura del Presidente fortalecie-
ron esa impresion.

Estavez Enrigque Krause nolodis-
oulpo v considero ] asunto como
grave, La intencion de minimizar
gl tema sefalando que era una
cuestion de estilo, un error dal im-
presorouna frivolidad, alentd mas
£53 perceprion.,

Finalmente, S&P va vaticino que
le bajard la calificacion a México por-
gue: “El bajo crecimiento del PTB di-
flculrard que el gobierno alcance su
ambicioso objetivoe de estabilizar ¥
reducir gradualmente su denda, co-
mio participacion del PIB en los pro-
Ximos tres anos.”

Ademas, considera que el nivel de
deuda podria sesuir aumentando,
Los recortes del gasto piblicoy el al-
ra de las tasas de interés no ayuda-
rina fomentar el crecimiento. Es co-
mio 51 estrviéramos atrapados en la
rrampa de la ortodoxia: 18 castigo
POTCUE N0 cTeces, pero e pido gque
apliques politicas econdmicas para
(UE MO CrEzcas. @
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