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tro hoyito al cinturén... y es que
en los altimos anos la debilidad
econdmica de EU, la caida en los
preciosdel petroleo, laincapacidad

gubernamental para administrar las finanzas
publicas ylafalta detransparencia terminaron
por romper el cochinito presupuestario.

Para este aio se anuncio un recorte al gasto
de 239 mil millones de pesos, tijeretazo que
tuvo mayor peso sobre el sector energético y
la SCT, pero que sin duda mermara el desem-
peiio econémico del pais en su conjunto.

Bajo este escenario, la calificadora Moody’s,
que comanda Alberto Jones Tamayo, calcula
que en 2017 el pais tendra un avance de apenas
1.9%, en tanto que losrecursos que llegan a los
estados, via transferencias, también se veran
afectados...

Semafororojo... Aldetalle, el proximo

afo las transferencias federales que

llegan a los estados podrian caer 3.1%,

la tasa de crecimiento anual mas baja desde

2009, cuando estos ingresos cayeron 3.5 por
ciento.

Maria del Carmen Martinez-Richa, vice-

presidente de analisis para subsoberanos de
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Estados: avalancha de bajas crediticias en 2017

la calificadora, puntualizd que las participa-
ciones podrian tener un incremento de apenas
5% en el afio, inferior al 8% de la dltima década.

Por su parte, las aportaciones avanzaran
soélo 1.9%, por debajo del promedio del 7%,
y los convenios tendran un desplome del
34%, lo que podria impactar la inversion en
infraestructura.

Ante los menores flujos de liquidez, se an-
ticipan nuevas presiones en los déficits conso-
lidados, ya que las transferencias representan
en promedio el 90% de sus recursos totales de
las entidades.

Se calcula que los déficits podrian ubicarse
en una media de 2.4% de los ingresos de ese
afo, mientras que la deuda significara el 24%
de sus entradas de dinero.

Para entidades como NL y Veracruz no se
descarta que ésta llegue incluso al 60% de
todos sus ingresos...

Avalancha de bajas... En medio del

complicado contexto, la calificadora ac-

tualmente mantiene con perspectiva ne-

gativa ala totalidad de las entidades que califica.

En este aflo Moody’s redujo la calificacion

de BC, Chihuahua, EdoMex, Oaxaca, SLP, Zaca-
tecas y Veracruz en tres ocasiones.

Por si fuera poco, en 2017 un factor adicio-

nal que podria hacer mella sobre la solidez

de estos gobiernos sera la llegada de Donald
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Trump a la presidencia de EU, puesto que ésta
implicara una desaceleracion de la inversion
extranjera al pais.

Roxana Munoz, especialista de Moody’s,
enfatiza que lo anterior podria generar ma-
yores presiones sobre estados como Chihua-
hua, NL, Coahuila, Querétaro, Guanajuato y
Aguascalientes.

Asi que con la suma de todos estos factores,
se anticipa un 2017 de mayor deterioro credi-
ticio y mas bajas. jAvalancha de malas notas!

CARSTENS, ELEMENTO
ADICIONALALAVOLATILIDAD

Una raya mas al tigre... La salida de
Agustin Carstens de Banxicoseraunele-
mentomasqueabonaralaincertidumbre.

Jorge Gordillo, experto de CI Banco, enfati-
za que el momento de este anuncio no podria
ser mas inoportuno, dados los riesgos que exis-
ten de cara a los proximos afnos.

Ayer, luego de que se diera a conocer esta
noticia, nuestra moneda se deprecio en casi 30
centavos, cuando el tipo de cambio alcanzé los
20.87 pesos por dolar.

Por si fuera poco, en los proximos dias la
especulacion en este sentido podrian mante-
ner el bamboleo cambiario entre los 20.40 y
los 21.10 pesos por dolar. Nuestra divisavay
viene.
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