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Afores minusvalia de 2.5% en noviembre por volatilidad,
retienen papel y rendimiento neutro en 2016

ADA LA EXPECTATIVA al alza que
D presentan las tasas de interés, el

mercado global de bonos enfren-
ta a la fecha fuertes minusvalias, lo que
ha obligado a muchas empresas e institu-
ciones financieras a rehacer portafolios.

Calificadoras como S&P que comanda
Victor Manuel Herrera se han manteni-
do muy atentas a lo anterior.

Los fondos de pensiones no son una
excepcion y este mes ha resultado com-
plicado para las afores que nuevamente
en noviembre arrojardn minusvalias.

Es probable que la proxima semana
CONSAR gque comanda Carlos Ramirez
Fuentes, tenga el cierre contable de los
efectos que esta situacion tuvo en las
cuentas de los trabajadores.

No es la primera vez que habra minus-
valias para las afores por situaciones de
mercado.

En septiembre del 2008, después de la
crisis en EU, se tuvo un tropiezo del 6% y
en 2013, tras aquel amague de Ben Ber-
nanke entonces en la FED, respecto a que
las tasas subirian —lo que no ocurrié—,
se tuvo una afectacion del 8% en mayo y
junio.

El sistema financiera ha aprendido de
estas lecciones y hoy los miembros de la
AMAFORE que comanda Carlos Noriega
no se han desprendido de sus posiciones.
De hecho su normatividad lo prohibe en
las circunstancias actuales.

Expertos estiman que las minusvalias
contables de noviembre se situaran en
unos 60 mil millones de pesos, lo que
significard un tropiezo del 2.5%.

Comparativamente sera menor al de
afnos anteriores, pero aln asi propiciara
que el rendimiento de las afores en 2016
se mantenga neutral.

A la fecha el rendimiento histérico de
las afores se ubica en 5.83% real con 2
billones 800 mil millones de pesos admi-
nistrados por 11 afores y 56.8 millones de
cuentas.

La plusvalia generada por el sistema
representa 44% de todos los recursos
que hay para el retiro.

En el sexenio del presidente Enrique
Pefia Nieto el ahorro en las afores se ha
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Carlos Ramirez Fuentes, titular de la Consar.

incrementado en unos 900 mil millones
de pesos.

Asi que la volatilidad ya pasé factura a
las afores, aunque en este caso es obli-
gado que la vision se ubique en el largo
plazo.



