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cEn qué nos beneficia el acuerdo de la OPEP?

espués de una larga esperayven

un ambiente de confrontacion,

los miembros de la OPEP lograron

un acuerdo que no se tenia desde
2008 e incluyendo a Rusia desde 2001, en el
que a partir de enero de 2017 reducirdn 1.2
millones de barriles diarios en la produccion
decrudo.

Rusia y Arabia Saudita absorberan la mavor
partedelrecorte,con 300 mily486mil barriles
diarios, respectivamente, mientras que Iran
estabilizara suproducciénunavez que alcance
[0s 3.9 millones de barrilesdiarios que reporta-
baantesdelasancidnensucontra.

La produccion diaria se ubicara en 32.5 mi-
llones de barriles respecto a los 33.6 millones

de producciondiariaal cierre de octubre, aun-
que podriatenerentre noviembrey diciembre
unincremento.

Para México pudiera ser un “mejoral”, El
precio promedio de la mezcla mexicana este
anose ubicaen35dalares porbarril, debajode
la cotizacion promedio de 2015 en casi 20%.
La cobertura petrolera en 2016 asciende a 49
dolares porbarril ypara2017 a42ddlares.

Encaso de manejar un precio promedio su-
perior a 42 dolares, Pemex podrd vender a
mejor precio v asi generar mayores ingresos,
aungue tambiénes probableque los productos
energéticos importados le costaran mas. Uno
de los puntos es que la estimacion de produc-
cion diaria para 2017 se ajustara en 200 mil

barrilesrespectoa2016.

Sin embargo, pudiera generar un mejor
ambiente para la proxima licitacion de aguas
profundas el 5 de diciembre, cuando el go-
bierno espera tener un éxito de 40%, con la
participacién de grandes compaiiias v sera
relevante para ver el “apetito” por México, la
confianza de la inversion extranjera directa.
Un éxito en esta licitacidn daria un respiro al
gobierno. Este tema es relevante para Stan-
dard and Poor’s, en su revision de la califica-
cign crediticia de México.

INICIAN SUADMINISTRACIONLOS
GOBIERNOS DEVERACRUZ Y OAXACA
Este 1 de diciembre iniciaron las gestiones de

estados como Veracruz v Qaxaca, sumergi-
dos en un fuerte endeudamiento v una crisis
social relevante. Los primeros 100 dias seran
criticos, pues resultados positivos les darian
unvoto de confianza v un liderazgo que hoy
necesitan para mejorar su condicion econo-
mica. Estos estados tienen un PIB per cdpita
de ocho mil v enatro mil dolares anuales vs.
nueve mil 300 que se tiene a nivel nacional.

FIN DE SEMANA CRITICO ENITALIA

Este domingo se llevard a cabo el referéndum
en Italia sobre la reforma constitucional que
busca limitar poderes al Senadoydarle la po-
sibilidad al presidente Renzi de tener un ma-
yor peso en las decisiones, como capitalizar a
algunos bancos que hoy lo requieren.

Un “no” significaria la renuncia de Renzi
Vv, 8N sU caso, una gran “incertidumbre™ en la
Zona Euro en un momento en el que la Fed
comenzara con el alza en su tasa de interés
dentro de un ciclo probable de crecimiento
apalancadoyunatendenciade alzaenlasta-
sasdeinterésante una politicamonetaria mas
restrictiva. Estaremos atentos a este evento.

Te invitamos a mantenernos en comuni-
cacion en Twitter en @ 1ahuerta.



