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VERACRUZ

Deterioro por liquidez

Moody’s bajo las calificaciones de emisor de
Veracruza “Caal/B3.mx” desde “B3/Bl.mx”,
con perspectiva Negativa, debido al continuo
deterioro en la posicion financiera de la enti-
dad reportada en sus estados financieros co-
rrespondientes a septiembre de este afio.

“La combinacién de una posicion de liqui-
dez extremadamente ajustada, caida en los
ingresos y montos estimados mayores en in-
tereses de las presiones de gasto disminuyen
la capacidad del estado para garantizar el pa-
go puntual de sus obligaciones de deuda ban-
caria durante los siguientes 12 a18 meses”, ex-
puso la calificadora.

En sus estados financieros del tercer tri-
mestre, la entidad report6 una disminucion
en su efectivo y equivalentes de 865 millones

a 370 millones de pesos, asi como un aumen-
to en sus pasivos circulantes de 18,000 millo-
nes a 46,000 millones de pesos entre junio y
septiembre del 2016. Ademads, los ingresos ca-
yeron 4.6% a tasa anual durante los primeros
nueve meses del afio en curso.

También considerd que existen presiones
en el gasto operativo durante el periodo 2016-
2017, como resultado del retraso en el pago de
nomina y transferencias, por lo que la califi-
cadora harevisado sus proyecciones de resul-
tados financieros, que actualmente se ubican
en un déficit promedio de 10% de los ingresos
totales para el lapso referido.

Sobre la perspectiva Negativa, ésta refle-
jalos desafios de la entidad para corregir su
situacion financiera en los siguientes 12 a 18
meses.

Al mismo tiempo, Moody’s bajo las califi-
caciones de deuda de 12 créditos respaldados,
que reflejan el recorte de las calificaciones de
emisor de Veracruz.

TAMAULIPAS

Incremento del costo

HR Ratings reviso a la baja la calificacion del
crédito contratado por el estado de Tamauli-
pas con Banorte, por un monto reconocido de
5,859.6 millones de pesos, de “HR AA (E)” a
“HR AA- (E)”; ademds de modificar la pers-
pectiva, de Estable a Negativa

La revision a la baja es resultado, princi-
palmente, del ajuste en las proyecciones del
Impuesto sobre la Némina (ISN) como con-
secuencia de su desempefio observado en los
ultimos afios por debajo de lo esperadoy, por
otro lado, del incremento en el costo del cré-
dito debido a los recientes incrementos en la
tasade interés.

BAJA CALIFORNIA

Fortaleza juridica

Fitch asignd la calificacién “AA-+(mex)vra” al
crédito bancario contratado con Banorte au-
torizado por un monto por hasta 1,224 millo-
nes de pesos, de Baja California.

Hasta el 30 de septiembre del presente afio
se tenfa una saldo de 993.7 millones de pesos.
La calificacion asignada se fundamenta en la
fortaleza juridica financiera de la estructura
que respalda el servicio de 1a deuda; 1a evolu-
cién adecuaday certidumbre existente del ac-
tivo utilizado como fuente de pago, asi como
en la constitucion y permanencia de un fondo
de reserva de principal e interés que mitigue
riesgos posibles de liquidez.

SINALOA

Ratifica, sube y baja

Fitch Ratings emiti6 varios reportes donde se
dio calificaciones a créditos contratados con
bancos privados y publicos para varios muni-
cipios de Sinaloa.

La firma bajo de “A-(mex)vra” a
“BBB+(mex)vra” la calificacién especifica
del financiamiento bancario contratado en el
2007 con el Banco Nacional de Obras y Ser-
vicios Publicos (Banobras), por un monto de
15.5 millones de peos y un saldo a junio del
2016 de 12.5 millones; 1a baja se da principal -
mente por el deterioro en las finanzas publi-
cas municipales.

Para el municipio de Elota, subi6 a “A(mex)
vra” la calificacién especifica del financia-
miento bancario por un monto inicial de 8.1
millones de pesos y saldo de 6.3 millones aju-
nio del 2016; el alza se da por el buen desem-
pefio financiero del municipio.

También ratificé en “BBB(mex)vra” laca-
lificacién del financiamiento del municipio
de Casald, por un monto inicial de 1.9 millo-
nes de pesos y saldo de 1.5 millones de pesos
al cierre del primer semestre de este afio. Este
financiamiento formé parte de un programa
de reestructura de deuda directa municipal
llevado a cabo a través de Sinaloa en julio del
2007; la ratificacion se da por la certidumbre
del flujo de principal al fideicomiso, el respal-
do del fondo general de participaciones y las
coberturas altas que se presentan en el mismo.

MUNICIPIO DE CUERNAVACA,
MORELOS

Revision al alza

HR Ratings revis¢ al alza la calificacién de “HR
BBB (E)” a “HR BBB-~ (E)” del crédito contra-
tado por el municipio de Cuernavaca, More-
los, con Banorte, por un monto inicial de 42.9
millones de pesos, manteniendo una perspec-
tiva Estable.

Esta calificacion es resultado del andlisis de
los flujos futuros de la estructura estimados
bajo escenarios de estrés ciclico y estrés critico.

El pago de capital se realiza a través de 120
amortizaciones mensuales, consecutivas y
crecientes a una tasa de 1%; el municipio no
contd con un periodo de gracia, por lo que el
primer pago se realizo en agosto del 2013 y el
ultimo serfa en julio del 2023, dando un saldo
insoluto a septiembre del 2016 de 34.5 millo-
nes de pesos.

MUNICIPIO DE SAN NICOLAS DE LOS
GARZA, NUEVO LEON

Recaudacion alta

Fitch Ratings ratifico la calificacion de “A-
(mex)” ala calidad crediticia del municipio de
San Nicolds de los Garza, Nuevo Ledn, con una
perspectiva Estable, por diferentes fortalezas
que presenta el territorio.

Unadeellas es larecaudacion altade ingre-
SOS propios per cdpita, asi como la ausencia de
contingencias por organismos publicos des-
centralizados y una capacidad alta para ges-
tionar recursos federales.

La calificadora menciona que una alzaen la
escala podria estar limitada por sunivel de en-
deudamiento moderado.
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