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Mayor dinamismo en bursatilizaciones
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PESE A los retos del entorno ma-
croeconomico, para el proximo
afio se preve mayor dinamismo en
las emisiones del mercado de bur-
satilizaciones mexicano, sobre to-
dolas respaldadas por hipotecas.
Joel Sanchez Hernandez, ana-
lista del Grupo de Financiamiento
Estructurado de la agencia califi-
cadora Moody’s Investors Service,
explico que el crecimiento que pre-
ven en dicho mercado se sustenta
en el hecho de que la demanda de
viviendas de la poblacién supera
la oferta, por lo cual hay potencial
real y natural para seguir edifican-
do casas y para otorgar hipotecas.
“Esperamaos que resurjan en el
2017 el mercado de bursatilizacio-
nes respaldados por hipotecas ba-
sicamente porque la industriade la

construccion es prociclicay losgo-
biernos loutilizan para reactivar la
economia y la demanda interna®,
explico el especialista.

PRESENTARA ESTUDIO

Fl 15 de diciembre Moody's pre-
sentara un analisis en donde ex-
pondra sus perspectivas del 2017 en
€l que adelanto preve que el mer-
cadode bursatilizacionesen el 2017

El préximo
afio se esperan
aportes del
gobierno en
construccion.
FOTO ARCHVO: AFP

sera resiliente a la inestabilidad de
la economia y los emisores que
crecera son los que generan crédi-
tos o hipotecas a tasa fija.

En los tltimes tres afios, dijo, la
emision de bursatilizaciones en el
pais ha decrecido debido a que el
Infonavit ¥ Fovissste, los princi-
pales originadores de hipotecasen
Mexico, redujeron sustancialmen-
te el mimero de sus emisiones.

Datos de Moody’s muestran
que, de enero a noviembre, hay
una reduccion en las colocaciones
respaldadas por hipotecas, al ubi-
carse en 42% contra 60% del mis-
mo periodo del 2015.

Las emisiones realizadas en el
mercado de financiamiento es-
tructurado (bursatilizaciones) as-
cienden a alrededor de 89,000 mi-
llones de pesos, en donde también
se ubican los créditos al consu-
mo, automeotriz ¥ arrendamiento,
explico el analista durante un ta-
ller para medios sobre el Financia-
miento Estructurado en México.

Anticipd que no ve mayor im-
pacto o aumento en la morosidad
en las carteras bursatilizadas por el
ciclo de alza en las tasas de interes
por parte del Banco de Mexico.

Fl desempetio sera estable, dijo,
porque no se anticipan altos niveles
en desempleo e inflacion que pu-

diera llevar a que la poblacion que
tiene una hipoteca caiga en impa-
go. “No vemos subidas abruptas
en desempleo o en la inflacion que
puedan provocar que un acredita-
do deje de pagar su hipoteca. Pue-
de ser que algunos de ellos pierdan
su empleo, pero en general, el in-
cremento que podria haber en el
desempleo no va a causar ningin
detrimento importante en las bur-
satilizaciones”, asegurd.

Joel Sanchez dijo que otro ele-
mento positivo dentro de las bur-
satilizaciones es que €l pago de las
hipotecas se le descuenta automa-
ticamente alos trabajadores del In-
fonavit y Fovissste de su némina.
Ademas, los créditos a las vivien-
das estdn pactadas a tasas y men-
sualidades fijas, por lo que el in-
cremento en la tasa de interés no
tendria mayor afectacion sobre los
acreditados.



