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La Fed y la TLCAN, los retos para México en 2017: HR Ratings

La calificadora analiza la nota crediticia de México concentrandose en las metas del gobierno para reducir la deuda y
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alcanzar un superdvit primario.

CIUDAD DE MEXICO (Notimex) -

La economia mexicana podria tener un crecimiento de hasta 2.5% en 2017, pero por las decisiones de la Reserva
Federal de Estados Unidos y la renegociacién del Tratado de Libre Comercio de América del Norte, el desempeiio
del pais se limitaria a 1.5%, estimo HR Ratings.

El director general de Analisis de HR Ratings, Félix Boni, destacé ademas que la firma se encuentra en analisis de
la calificacidn crediticia de México, en donde se consideraran las metas del gobierno para reducir la deuda y
alcanzar superavit primarios.

Estimo que el crecimiento del pais para 2017 se ubicara en el rango establecido por el Banco de México, de entre
1.5y 2.5%, que ya muestra una incertidumbre por la llegada de Donald Trump a la presidencia de Estados
Unidos.

Indicd que hay factores positivos que, en un escenario tradicional, podrian favorecer a México, porque se espera
un repunte en el crecimiento de la economia estadounidense que elevaria la demanda por exportaciones
mexicanas, lo que se sumaria a una fuerte demanda interna que seria la que soportaria el incremento
econdmico.

"El proximo afno tengo que suponer que seria similar, podria ser un poco mejor que este afo, pero el factor
politico pesa tanto que basicamente cualquier cifra seria arriesgada", comento el directivo luego de indicar que
este afo la economia mexicana cerrara con un crecimiento de alrededor de 2.0%.

Dijo que hay incertidumbre sobre la forma en que se llevara a cabo la posible renegociacion del tratado
comercial entre ambos paises, asi como el tiempo que tomaran las negociaciones y el resultado, lo que de corto
plazo podria detener inversiones extranjeras en el pais.

Indicd en conferencia de prensa que el mayor impacto que habra en el pais provendra del incremento en las
tasas de interés que aplique la Reserva Federal (Fed) estadounidense, que perjudicaria el lado macroecondmico.

En este escenario, el experto estimo que el tipo de cambio cerrara 2016 en un nivel de 20.6 pesos por dolar,
mientras que para el préximo afio terminara en alrededor de 21.4 unidades por divisa verde.

Dados los niveles de tipo de cambio actuales, estimd que este afio no se cumplira con la meta del saldo histérico
de los requerimientos financieros del sector publico, que considera el nivel de deuda del pais, y que la Secretaria
de Hacienda establecié en 50.5% del Producto Interno Bruto (PIB), sino que sera mayor.

"El saldo histdrico que es la métrica mas grande de la deuda del sector publico federal, es muy posible que
vamos a llegar a 51% del PIB, quiza 51.5%", y la diferencia se debe a que el gobierno federal esperaba una
revaluacion del peso frente al dolar, lo cual probablemente no pase, argumenté.
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Sin embargo, esos mismos niveles de tipo de cambio generarian que el préoximo afio la Secretaria de Hacienda
reciba un mayor monto derivado de los remanentes de operacién del Banxico, por arriba de lo que se reportd en
2015 y que se entregd este afio.

Por tanto, "si agregamos este dato a los posibles remanentes para 2017 y con una estabilidad en el tipo de
cambio, no es nada descartable de que el afio proximo si haya una reduccién del saldo histérico".

Boni afiadié que este serd un factor que incluirdn en el analisis para la revisién de la calificacion crediticia de
México, que se encuentra en A- con perspectiva estable.

De esta manera, precisé que se evaluara si habra o no remanentes, si el gobierno federal podra obtener un
superavit primario en 2017 o en los siguientes anos.



