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EN ESTAS ULTIMAS DOS SEMANAS, SALEN DE EMERGENTES 15,500 MDD; ENTRAN A EU 40,000 MDD

Flujos de capital a Mexico, cerca
de minimos de cinco aios: IIF

Los titulos mexicanos en las carteras de los fondos bajaron a 4.7 desde 7%

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

INVERSIONISTAS DE fondos globa-
les redujeron sus posiciones en Mé-
xico, acercandose a un minimo de
cinco afios, tras la victoria sorpresi-
vade Donald Trump a la Presidencia
de Estados Unidos (EU), destaco el
Instituto de Finanzas Internaciona-
les (ITF, por susigla en inglés).

La proporcion de titulos mexi-
canos en las carteras de los fondos
bajo a4.7% en noviembre, después
de haber estado cerca de 7% en los
mismos portafolios, relataron.

Al interior del reporte “Portfo-
lio Allocation Trends” (Tenden-
cia en la asignacién de portafolios),
especialistas del ITF identificaron a
México entre los perdedores de los
mercados emergentes en el ultimo
mes, aunque matizaron que la car-
tera de los inversionistas de fondos
globales cayd de manera abrupta y
general para todos los emergentes.

Lo anterior, con particular ten-

dencia negativa sobre mercados
emergentes latinoamericanos en
general, y México en particular.

Recordaron, entonces, que el
discurso de campafa de Donald
Trump, se mantuvo en contra del
comercio con México y en una
frontal oposicion hacia la migra-
cion de hispanos.

Identificaron, sin embargo, co-
mo ganadores a China y Rusia, cu-
yas ponderaciones aumentaron li-
geramente en las carteras.

SALIDAS O TRUMP RALLY

En el reporte, liderado por Celso
Nozema, economista financiero
del IIF, destacaron que en las ulti-
mas dos semanas, “todos los paises
emergentes han registrado salidas
netas de bonos”.

Segun sus datos, las salidas ne-
tas de los mercados emergentes en
las dos ultimas semanas equivalen
a 15,500 millones de dodlares, un
movimiento —que observaron—
es similar a episodios anteriores de

alto estrés, como el llamado taper
tantrum (berrinche de mercados )
del verano del 2013.

Un movimiento que, sin embar-
20, ha sido matizado, enfatizaron.
Segun sus estimaciones prelimi-
nares, esta “oleada” ha sido par-
ticularmente en los ETF de renta
variable.

Identificaron a este episodio de
ajuste de posiciones de inversionis-
tas sobre emergentes como Trump
rally, que, a su vez, ha alimenta-
do una mayor demanda de activos
de mercados maduros, particular-
mente de Estados Unidos.

Para ilustrarlo, refirieron una
“robusta” entrada de inversiones
de corto plazo a EU por 40,000 mi-
llones de ddlares acumulados des-
de las elecciones presidenciales de
aquel pafs.

Este flujo estd muy por encima
de 3,600 millones de ddlares regis-
trados las tres semanas previas a la
eleccion de EU, en octubre y la pri-
mera semana de noviembre.

SE RETRAEN

La proporcién de titulos mexicanos en las carteras de los fondos bajé a 4.7% en
noviembre, después de haber estado cerca de 7 por ciento.
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Segun los expertos del institu-
to con sede en Washington, estas
acciones hacia EU reflejan la opi-
nién predominante de que el pre-
sidente electo de EU confirmard su
intencién de dar un estimulo fiscal
a aquella economia capaz de esti-
mular el crecimiento econdmico de
manera agresiva.
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ELIF es la mayor asociacion in-
ternacional de instituciones finan-
cieras de operacion global. Cuen-
ta entre sus mds de 300 miembros
a entidades como Santander, Ba-
norte y BBVA; Principal y MetLi-
fe; Standard & Poor’s y Moody’s, y
JPMorgan.
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