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Nuevo caso de phishing, 
ahora de BBVA Bancomer.
En el 2016, la Condusef ha detecta-

do 17 casos de diversas instituciones 

bancarias. lea más
eleconomista.mx/valores

Consumo impulsa PIB de 
zona euro en 3er trimestre. 
lea más eleconomista.mx/valores

SoftBank invertirá 50,000 
mdd en EU: Trump. 
lea más eleconomista.mx/valores

EN ESTAS ÚLTIMAS DOS SEMANAS, SALEN DE EMERGENTES 15,500 MDD; ENTRAN A EU 40,000 MDD

Flujos de capital a México, cerca 
de mínimos de cinco años: IIF
Los títulos mexicanos en las carteras de los fondos bajaron a 4.7 desde 7%

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA 

INVERSIONISTAS DE fondos globa-
les redujeron sus posiciones en Mé-
xico, acercándose a un mínimo de 
cinco años, tras la victoria sorpresi-
va de Donald Trump a la Presidencia 
de Estados Unidos (EU), destacó el 
Instituto de Finanzas Internaciona-
les (IIF, por su sigla en inglés).

La proporción de títulos mexi-
canos en las carteras de los fondos 
bajó a 4.7% en noviembre, después 
de haber estado cerca de 7% en los 
mismos portafolios, relataron.

Al interior del reporte “Portfo-
lio Allocation Trends” (Tenden-
cia en la asignación de portafolios), 
especialistas del IIF identificaron a 
México entre los perdedores de los 
mercados emergentes en el último 
mes, aunque matizaron que la car-
tera de los inversionistas de fondos 
globales cayó de manera abrupta y 
general para todos los emergentes.

Lo anterior, con particular ten-

dencia negativa sobre mercados 
emergentes latinoamericanos en 
general, y México en particular.

Recordaron, entonces, que el 
discurso de campaña de Donald 
Trump, se mantuvo en contra del 
comercio con México y en una 
frontal oposición hacia la migra-
ción de hispanos.

Identificaron, sin embargo, co-
mo ganadores a China y Rusia, cu-
yas ponderaciones aumentaron li-
geramente en las carteras.

SALIDAS O TRUMP RALLY

En el reporte, liderado por Celso 
Nozema, economista financiero 
del IIF, destacaron que en las últi-
mas dos semanas, “todos los países 
emergentes han registrado salidas 
netas de bonos”.

Según sus datos, las salidas ne-
tas de los mercados emergentes en 
las dos últimas semanas equivalen 
a 15,500 millones de dólares, un 
movimiento —que observaron— 
es similar a episodios anteriores de 

alto estrés, como el llamado taper 

tantrum (berrinche de mercados )
del verano del 2013.

Un movimiento que, sin embar-
go, ha sido matizado, enfatizaron. 
Según sus estimaciones prelimi-
nares, esta “oleada” ha sido par-
ticularmente en los ETF de renta 
variable.

Identificaron a este episodio de 
ajuste de posiciones de inversionis-
tas sobre emergentes como Trump 

rally, que, a su vez, ha alimenta-
do una mayor demanda de activos 
de mercados maduros, particular-
mente de Estados Unidos.

Para ilustrarlo, refirieron una 
“robusta” entrada de inversiones 
de corto plazo a EU por 40,000 mi-
llones de dólares acumulados des-
de las elecciones presidenciales de 
aquel país.

Este flujo está muy por encima 
de 3,600 millones de dólares regis-
trados las tres semanas previas a la 
elección de EU, en octubre y la pri-
mera semana de noviembre.

Según los expertos del institu-
to con sede en Washington, estas 
acciones hacia EU reflejan la opi-
nión predominante de que el pre-
sidente electo de EU confirmará su 
intención de dar un estímulo fiscal 
a aquella economía capaz de esti-
mular el crecimiento económico de 
manera agresiva.

El IIF es la mayor asociación in-
ternacional de instituciones finan-
cieras de operación global. Cuen-
ta entre sus más de 300 miembros 
a entidades como Santander, Ba-
norte y BBVA; Principal y MetLi-
fe; Standard & Poor’s y Moody’s, y 
JPMorgan.
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LA PERSISTENTE debilidad del 
crecimiento económico y la ma-
yor inflación para el 2017 podrían 
presionar las decisiones de la ad-
ministración pública mexicana, 
comprometiendo los esfuerzos de 
consolidación fiscal, advirtió el 
Instituto de Finanzas Internacio-
nales (IIF, por su sigla en inglés).

“El capital político del presi-
dente Enrique Peña Nieto podría 
verse afectado ante el debilita-
miento del PIB (Producto Interno 
Bruto) y la mayor inflación. Este 
entorno podría comprometer los 
esfuerzos de consolidación fiscal”, 
alertaron especialistas en una ac-
tualización sobre la perspectiva 
para México.

Desde Washington, enfatiza-
ron que existen “robustos amor-
tiguadores” que permitirán con-
trarrestar los desequilibrios por el 

aumento del déficit de la balanza 
de pagos, la exposición cambia-
ria y las condiciones externas más 
volátiles.

Se refieren al endurecimien-
to de la política monetaria que 
ayudaría a estabilizar al peso; 
las reservas en dólares, por unos 
175,000 millones de dólares que, 
estiman, representan 17% del PIB 
y el acceso a la Línea de Crédito 
Flexible del Fondo Monetario In-
ternacional (FMI) por 86,000 mi-
llones de dólares.

Pero ante la proximidad de las 
elecciones presidenciales en Méxi-

co, en junio del 2018, y en el con-
texto de una histórica pérdida de 
popularidad del presidente mexi-
cano, admitieron que “podría 
desencadenarse  una degradación 
en los esfuerzos de consolidación 
fiscal”.

CAUTELA 

Ramón Aracena, economista en 
jefe para América Latina, y Martín 
Castellano, economista sénior para 
la región, refirieron que estuvieron 
recientemente en México, en una 
visita periódica que les permitió 
hacer un diagnóstico más puntual 

sobre la situación de la economía.
“Encontramos un estado de 

ánimo de cautela tras la elección de 
Donald Trump como próximo pre-
sidente de Estados Unidos (…) La 
incertidumbre se ha intensificado 
por el posible impacto de sus pro-
puestas en campaña sobre México 
incluyendo la reapertura del Trata-
do de Libre Comercio con Améri-
ca del Norte y el cambio de normas 
de inmigración o las nuevas políti-
cas energéticas de EU”, refirieron.

Observaron que las autoridades 
mexicanas están en un modo de 
espera ante las políticas que efec-

tivamente se aplicarán en EU y ad-
virtieron que hay señales de que los 
inversionistas extranjeros podrían 
mantener su interés hacia México: 

Tiene que ver “con el interés en 
el sector energético mexicano de la 
reciente ronda de licitaciones pa-
ra exploración de bloques de aguas 
profundas, lo que refleja que Mé-
xico sigue siendo atractivo para los 
inversionistas extranjeros”.

Se refiere a la Ronda 1.4, en la 
que fueron adjudicados ocho de 
los 10 campos de licitación, donde 
Pemex  va con la australiana BHP 
Billiton en farmout.

POR SECTOR ENERGÉTICO SE MANTENDRÍA INTERÉS HACIA MÉXICO

Presión a gobierno mexicano por entorno 
global, comprometería consolidación fiscal

SE RETRAEN

La proporción de títulos mexicanos en las carteras de los fondos bajó a 4.7% en 
noviembre, después de haber estado cerca de 7 por ciento.
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