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Pone Moody's perspectiva negativa a CFE

A pesar de que Moody's ratifico la calificacion Baal (Global Scale) y Aal.mx (Escala Nacional de México) a
la Comision Federal de Electricidad (CFE), dio una perspectiva de calificacion negativa que refleja, a su
vez, la que dio recientemente al Gobierno mexicano.

"A la luz de las perspectivas negativas, Moody's no preveé la presion alcista de la calificacion en el corto
plazo. La calificacion se veria bajo presion a la baja si hay una rebaja en la calificacién soberana, si las
métricas de crédito independientes de CFE se deterioran de forma sostenida o si hay evidencia de un
apoyo gubernamental inferior al implicito.

"CFE se enfrentaria a una presion a la baja si las finanzas de la compafiia contindan deteriorandose o, si
como resultado de la reforma energética, su actual posiciéon dominante en el mercado es significativamente
disminuida por la nueva competencia”, sefiala Moody's.

La calificadora agrega que un mayor apalancamiento o la capacidad disminuida para generar flujos de
efectivo adecuados también podria dar lugar a una baja de nota.

Menciona que mientras el Gobierno de México no garantice las obligaciones de deuda de CFE, Moody's
considera que existe una probabilidad significativa de apoyo gubernamental, dado el estatus de la
compafia como una entidad completamente estatal, y su importancia estratégica para la economia del
Pais en general.

"Nuestra estimacién de la alta dependencia por defecto refleja nuestra opinion de que CFE comparte una
serie de factores de riesgo comunes con el Gobierno", sefiala.



