EL FINANCIERO

MEDIO:
SECCION: ECONOMIA
PAGINA: 6

FECHA:

ESCRITORIO
DE

NEGOCIOS
>

CARLOS
MOTA

12/DICIEMBRE/2016

! Serpesimista de la economia
! mexicana es altamente posible

{ en este momento. Para argumen-
i tarlo, hay que echar mano de

i algunos indicadores, como la pro-
i porcién deladeudarespecto del
i Producto Interno Bruto en mas de

i 48 por ciento; las constantes revi-
! siones a la baja en los prondsticos
i de crecimiento; el estancamien-

i todelaproduccién petrolera; y el
i patrénde ascenso enla inflacién

! que, aun estando bajo control,

! orill6 a Banxico a elevar las tasas
i deinterés.
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Es cierto que el problema no

i ha estallado. También es cierto

que podria argumentarse —con
solidos indicadores— en senti-

{ do contrario. Se puede afirmar

! que nuestra economia genera

+

empleos; que resiste choques ex-
ternos; y que tiene mecanismos
de ajuste como el tipo de cambio
flexible y las reservas internacio-
nales.

Pero sila balanza se ha de in-

i clinar haciaun lado o el otro, el
i viernes aparecio el primer gran

aviso de que el primer escenario
se acerca. Asi podria desprender-
se del anuncio de Fitch Ratings al
modificar la perspectiva de la deu-
da mexicana y ponerla en negati-

va, avisando que podria bajar la

nota de la deuda soberana nacio-
nal, y encendiendo alarmas antes
de las Navidades.

Quiza el elemento mas preocu-
pante de lo que valoré Fitches el
mediocre crecimiento econémico:
“El perfil de crecimiento modesto

Comunicacion

de México es una limitante de cali-

! ficacién. El promedio a 5 afios de
su producto interno bruto (PIB), de
i 2.4%, es menor que la mediana del
i grupo calificado en BBB, de 3.1%.

i Fitch redujo sus proyecciones de

crecimiento para México a me-
nos de 2% para 2017, consideran-
do que persisten riesgos a la baja.

La agencia opina que la demanda

internay el crecimiento econémi-
co serdn afectados por unaincerti-
dumbre econdmica mayor [...]”
Fitch tiene razdn. México crece
mediocremente. Este es un pro-
blema perenne en el pais, aun
habiendo aprobado las reformas
estructurales. Una nacion con una

i calificacion de deuda similarala

nuestra, Tailandia, cuenta conun
pronostico de crecimiento para

o
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! lificacién de deuda similar—aun-
! queequivale al 100 por ciento de
¢ suPIB—, crecera 3.1 por ciento

i esteafio.Nos rebasan.

Una cosa es real: México ya no

i puede tener una crisis como la

i quevivimos en los noventa, por el
i simple hecho de que ahora con-

{ tamos con instrumentos que an-

{ tes nisiquiera existian (tipo de

i cambio flexible; linea de crédito

i abierta con el FMI). No obstan-

! te,lo que menos necesitabamos

! estasNavidades era un balde de

i agua fria como el que Fitch avisd
i queaventaria en caso de serne-

¢ cesario. ;Como evitarlo? Todos
los actores economicos deben

;i detonar acciones radicales para

! potenciar el crecimiento. Si: radi-
i cales.



