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La perspectiva Negativa
no es de las corredurias

os que culpan a la firma califi-
cadora Fitch Ratings de venir
A acchar a perder la fiesta de las
buenas noticias en México cometen el
crror de condenar al mensajero.,

Que las firmas calificadoras se de-
fiendan solas, pero lo que recién hizo
Fitch Ratings y previamente Standard
& Poor's fue advertirle a sus clien-
tes que aprecian algunos peligros que
podrian complicar al gobierno mexi-
cano ¢l pago de sus compromisos
crediticios.

Las calificaciones crediticias son
como la boleta de la escuela, un 10
es para los mas cumplidos y un cin-
co para los reprobados, pero un ocho
en Matematicas no esta nada mal pa-
raun alumno.

México tiene una calificacion cre-
diticia dentro de ese grupo de los me-
jores calificados. Volviendo al ejem-
plo de la escuela, nuestro pais no
estaria en ¢l cuadro de honoroen la
escolta de la bandera, pero si den-
tro de aquellos que son absolutamen-
te confiables.

Estas calificaciones lo que marcan
no son conocimientos, como en la
escuela, sino la posibilidad que tiene
una entidad de cumplir con sus obli-
gaciones de pago.

No hay ninguna rebaja en la ca-
lificacion de la deuda soberana de
Meéxico. Pero lo que st hay ¢s una ad -
vertencia, una perspectiva negativa,
sobre los problemas futuros que en-
frentara nuestra economia.

Es verdad que el triunfo de
Donald Trump le cambié la suerte a
Meéxico. La amenaza proteccionis-
ta no es poca cosa, pero lo que real-
mente puso en perspectiva negativa
a la economia mexicana fue el peési-
mo manejo fiscal que ha tenido este

pais durante todo el siglo XXI.

Hay que decirlo con total claridad,
¢l unico gobierno federal que en varias
generaciones fue totalmente respon-
sable con el manejo financiero de este
pais fue el de Ernesto Zedillo. Después
de pagar la novatada de desatar la cri-
sis que preparo de punta a punta el
gobierno de Caros Salinas de Gortari,
esa administracion de finales del siglo
pasado se volvio totalmente ortodoxa
con el manejo financiero,

Vicente Fox, y su vicepresidente
hacendario Francisco Gil, fueron la-
xo0s con el flujo de recursos a los esta-
dos y municipios que recibicron ca-
rretadas de recursos sin control, pero
las finanzas lo aguantaron muy bien
ante los altos precios del petroleo y el
control estricto de Gil Diaz en otras
areas financieras.

Pero la crisis actual se desato desde
la gran recesion, que estallo en tiem-
pos de Felipe Calderon. Se abandono
la disciplina que estaba contemplada
en la ley y se dio rienda suelta al gas-
to publico.

El gobierno de Pena Nieto hizo del
gasto publico su modelo de desarrollo,
muy al estilo antiguo priista. Estaban
convencidos en la actual administra-
¢ion de que el crecimiento economi-
co que tendria el pais corregiria rapido
ese inicio financiado con deuda.

La historia la conocemos, el pe-
troleo se derrumbo, el mundo no ha
crecido lo suficiente y la economia
mexicana va de mal en peor con sus
expectativas de crecimiento.

Hoy, la deuda con relacion al
Producto Interno Bruto es un fo-
co amarillo que puede condicionar el
buen pago de las deudas. Eso es sim-
plemente lo que ponen sobre la mesa
las firmas calificadoras.

FOCO AMARILLO

Hoy, la deuda con relacion al Producto Interno Bruto es un foco amarillo que puede
condicionar el buen pago de éstas, que s lo que ponen en mesa las firmas calificadoras
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