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El bono

de EU a

10 anos podria
subir hasta 3%

CLARA ZEPEDA
clzepeda@elfinan ciero. com. mx
Los bonos del Tesoro de Estados
Unidos adiez afios podrian llegar
a una tasa de 3.0 por ciento en el
2017, debido a un mavor creci-
mientoecondmico, alzaenlainfla-
ciony un mayorendeudamientoen
dichanacion, prevénespecialistas.
Losrendimientos que ofrecen ac-
tualmente losbonos paralareferen-
ciade diez afios en Estados Unidos
hanregresadoaniveles

bir mds lastasas de largo plazoque
las de corto.
Este comportamiento obedece
a la expectativa de mayor creci-
miento, mayores presiones infla-
cionariasy mayoremision de bonos
hacia delante en Estados Unidos,
al tiempo que la Reserva Federal
(Fed) seguira subiendo la tasa.
Félix Boni, director de Andlisis
de HR Ratings, considerd que la
tasa delos bonos del Tesorode Es-
tados Unidos podriaal-

de casi 2.5 por ciento, Mejuria dEIa canzar una cota de 3.0
maximos de un afio. economiaestadou-  Porcientoparael proxi-

Losrendimientosde pidenseseriaunade Mo aiio, debido a todo
estosinstrumentoshan ;¢ causasparaque el entorno econémico
subido mas de 110 pun- sedéel aumento. internacional.

tosbase desde los mini-

mos reflejadosen julio

pasado, aunque practicamente la
mitad de este movimiento se ma-
terializd después de las elecciones
del pasado 8 de noviembre en Es-
tados Unidos.

Asi, el bono estadounidense
tuvo pérdidas no observadas des-
de hace siete afios. Las curvas de
rendimiento se inclinaron, al su-

“Tenemosque ver queé
pasaen Europa, con las
elecciones del préximo afio, v el
incrementoen relevancia de la ul-
traderechay de loseuroescépticos.
Tenemosque ver qué pasa con la si-
tuacion econémicade Japdn, pero
la fortaleza del ddlar seguira, por
lo que el incremento de las tasas
de bonos soberanos podria seguir
su senda alcista”, describid Boni.

Detallé que la fortalezade la
divisa estadounidense con res-
pectoa las principales diez mo-
nedas del mundo podria seguir,
yconrespecto al peso mexicano
ni dudarlo.

Existe preocupacion sobre
la velocidad de avance en los
vields del bono estadouniden-
se enel sentido de que también
propicien cierta desaceleracion
al crecimiento.

En el resto de mundo, las tasas
de los bonos suben por flujos de
capitales hacia Estados Unidos v
activos de riesgo. Por lo pronto, se
espera que el Fed suba la tasa 25
puntosbase estemes, yque el Ban-
co de México aumente la tasa de
fondeoen 50 unidades.

De acuerdo con Dave Lafferty,
Estratega en Jefe de Mercados
EU de Natixis Global Asset Mana-
gement,elrespaldode lastasas
enlaeraPost-Trumpen Estados
Unidos (v globalmente ) vuelve a
los bonos soberanos de alta ca-
lidad “menos terribles”.

“Elbajo,/ negativo rendimiento
de los bonossoberanossiguesien-
dopocoatractivovaque se basan
enunapoliticade estimuloartifi-
cial. Sinmds deterioro econdmi-
€0 porvenir, el retorno potencial
serdlimitado”, reconocié Lafferty.

Afirmd que comprar bonos
conrendimientonegativo podria
serunamuy buena ransacciéna
corto plazo, peroesunaterrible
inversion a largo plazo.



