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Fitch Ratings se suma a baja en la perspectiva

lviernes, Fitch Ratings redujola pers-

pectiva a “negativa” desde “estable”™

la nota crediticia de México, aunque

mantiene su rating en “BBB+". El
ajuste refleja los riesgos v los arandes desafios
que enfrentard la economia el ano proximo,
primero con los recortes al gasto publico e in-
versiones productivas, pero, porotro lado, a
la nueva dindmica en la relacion con Estados
Unidos v la nueva administracion de Donald
Trump, de 2017 a 2020.

Uno de los puntos relevantes sera ver como
el Gobierno federal estabilizara la carga de la
deuda. El crecimiento de la economia ha sido
menor a las expectativas en los ultimos afos
v el endeudamiento ha sido superior. Hoy, se

tiene menorexpansion con mayor deuda.

La insistencia para revisar el Tratado de Li-
bre Comercio de América del Norte (TLCAN)
v controles de migracién mas estrictos, con
el riesgo de un impuesto especial y mayores
deportacionesinciden, porunlado,enelritmo
deinversiondirectaenMéxicoy, porotrolado,
en el nivel v crecimiento de las remesas [ami-
liares enel futuro, que podria afectarelingreso
demillonesde familias.

En los tltimos cinco afios, el promedio de
crecimiento de la economia mexicana hasido
de 2.4%y las expectativas para 2017 entre las
instituciones y calilicadoras estdn entre 1.1
¥ 2.3%, dejando el promedio por debajo de
2.0% como loestima Fitch Ratings.

Para 2017 es muy probable que la incerti-
dumbre delarelacionconEUafecteel entorno
de inversion y consumo. Ademas, el riesgo de
una mayor inflacion prevalece. Hemos leido
que el precio de la gasolina presentara movi-
mientos mas volatilesyla posibilidad de alzas
en los primeros meses, que podrian impactar
lainflacién, perotambiénenel costode trans-
portede productos yservicios.

Las tasas de interés también jugaran un
papel en contra de la actividad, va que hasta
ahora han subido 200 puntos; muy probable-
mente el Banxico aumentard otros 25 puntos,
yensucaso, para 2017, la tendencia seguira
vigente, por lo que subira el crédito automo-
triz, hipotecario, de consumo y productivo.

Al comparar a México con los paises que
tiene notas similares de BBB+ por parte de
Fitch, se observa que el desarrollo de nuestra
economia es menor al promedio de los paises
con calificacion similar; el nivel de deuda /
PIBE gque podria alcanzar pronto seria 47%
muy por arriba del promedio de 40% de las
nacionessimilares en calificacion.

Asi como lo hemos mencionado, existen
salvavidas para la economia como la inver-
sion extranjera directa relacionada con el
seclorenergético, que los preciosdel petrdleo
muestren unamejoriaante losacuerdosde los
paises miembros y no miembros de la OPEP,
que podrian generar mejores ingresos (cuan-
doel promedio diario supere los 42.0 ddlares
de la cobertura del gobierno), el remanente
querecibird el gobierno por parte del Banxico,
entre oLros.

El pais tendrd una prueba muy importante
en2017, unafnode eleccionesen el Estadode
Meéxico que dejaran huella hacia los comicios
de2018. Asi, se enfrentara el poder econdmi-
cocontralaresponsabilidad social vecondmi-
caenel gobierno.

Te invitamos a mantenernos en comuini-
cacion en Twitter en @ 1ahuerta.



