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REFLEXIONES

MAURICIO GONZALEZ

Desafios
y pasividad

estas alturas del aio,

en circunstancias

ormales, las finan-
zas priblicas no serfan tema
de reflexion. No obstante,
los desafios en esta mate-
ria no ceden.

Para no desanimar mas
de la cuenta a los lectores,
comencemos con los aspec-
tos positivos. La evolucion
de las cuentas piiblicas de
octubre de 2016 fue bené-
vola, Los ingresos guberna-
l'l‘J!.‘]“."lfi.'.‘& aumentaron 'FKK'II
miis de 20 por ciento anual
en términos reales -ayuda-
dos por las entradas petro-
leras y las provenientes del
pago de impuestos domés-
ticos-, el gasto plblico glo-

al dismimuyo aproximada-
mente 6 por ciento a tasa
anual -impulsado por des-
censes de landmina, de los
gastos operativos v de los
subsidios v transferencias,
lo que abrid un espacio pa-
ra que la inversion pab
en activos fijos se elevarn
signilicativamente- v por
lo tanto, un déficit mensual
crimico se transformo en
un superivit,

De mantenerse esta
disciplina algunos trimes-
tres mas, las finanzas gu-
l|\(.'l'llilin&v‘ﬂl \(.'it1'1.‘.lll\l1\[l‘
se fortalecerian en la vida
real v no solamente en los
discursos de los funciona-
rios pliblicos.

No obstante, la SHCP
carga con los pecados del
pasado: erogaciones des-
hordadas v un desequilibrio
creciente entre ingresos y
gastos que se ha traduci-
do en un incremento del
saldo de la deuda publica
neta de aproximadamente
7 por ciento en términos
reales en los primeros diez
meses de este ano, a pesar
del resultado Envorable de
octubre ya comentado.

El escenario econdmi-
co de fondo para 2007 se ha
deteriorado, Las estimacio-
nes posteriores al triunfo
de Trump manifiestan cla-
ramente tres factores gque
afectarin egativamente las
finanzas pablicas del ano
entrante. E primero es una
desaceleracion econdmica
en 2017, con un crecimiento
estimado del PIE menor al
2 par ciento anual, tasa que
muy probablemente seri la
peor de Jos (ltimaes tres anos;
sepundo fcton tsas de in-
terés al alza, por encima de
lo que el gobiemo presu-
puestd v que los diputados
aprobaron en el Presupues-
to de la Fedemcicn de 2017
(PEF 2017), v tercero, un
mayor tipo de cambio, igual-

mente porencima del consi-
derado en el PEF 2017,

El primer factor signi-
fica ingresos fiscales mds
bajos que bo previsto, esen-
cialmente por una menor
recaudacion de impuestos,
el segundo v el tercero oea-
sionan mavores erogciones
publica por un costo mis
elevado de la deuda gul\m‘—
namental y deque el g
noticne un déficitde divisas
€N SUs OPCTACIONES Propias
desde 201 -lo que implica
que utiliza mas moneda ex-
tranjern de ln que genera-,
por o gue un nuyor tipo de
cambio le genera una pér-
dida. Conjuntamente, estos
efectos podrian ocasionarle
al sector pablico federal un
vacio de por lo menos $50
a 60 mil millones de pesos
que no se contabilizd en el
PEF 2017,

Frente a la imposibi-
lidad de elevar los ingre-
sos gubernamentales, di-
cho faltante de recursos po-
dria traducirse en un mayor
recorte de gastos, que pa-
rece totalmente inviable,
o un incumplimiento de
las metas de déficit v deu-
da publica, que lesionaria
una vez mas o credibilidad
aubermamental.

En parte estas razones
orillaron a que Fiteh se em-
parejara con otras de las
principales calificadoras
mundiales, Moody's v Stan-
dard & Poor’s, en clasificar
la deuda pablica mexican
€N perspectiva negati

Por cierto, poco le faltd a
la reccion gubermamental a
este aviso —que esuna adver-
tenciaque el resgo crediticio
de Meéxicose cleva— paraser
mutivo de celebmcion. Mis
deun alto funcionario hacen-
dario anuncid en los medios
de comunicacion este hecho
como una ritificacion de la
calificacion de la deuda pi-
blica -que continua gozando
del Namado “grado de imver-
sion”,del que distruton pakses
de bajo riesgo en sus présta-
mes- y o como el foco ama-
rillo que es, en el que Meéxico
retrocede envezde mantener
su solidez financiera.

Y luego se preguntan
hacia el interior del gobier-
no por qué su credibilidad
entre la ciudadania estd en
el nivel més hajo desde que
inicio este siglo. El punto
importante es que los de-
safios econdmicos para el
iruen creciendo, casi
ensintonia con la pasividad
gubernamental,
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