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Trump seria el
factor clave para
predecir a la Fed

La politica fiscal que adopte el presidente electo podria
cambiar el panorama sobre las tasas, prevén expertos

CLARA ZEPEDA
mercados@elfinanciero.com
Una vez que la Reserva Federal
(Fed) de Estados Unidos tome hoy
sudecision de politicamonetaria,
enlaquese esperaunaumentode
25 puntos base, los inversionistas
buscaran en el discurso y en las
previsiones del banco central pis-
tas sobre los siguientes pasos de
la autoridad. Las menciones que
haga sobre Donald Trump seranla
clave para descifrarlos préximos
movimientos, aseguran analistas.
Uno de los factores que la Fed
deberd tomar en cuenta es la for-
taleza que ha cobrado el ddlar
desde el triunfo del candidatore-
publicano, yaque éstaha comen-
zado a repercutir en la balanza
comercial estadounidense, des-
cribié Lino Marmolejo, gerente
de operacion de DerFin.

El especialista afiadi6 que tam-
biénserd importante para el banco
central considerar si habra algun
cambio en el estatus de los trata-
dos comerciales que Estados Uni-
dosmantiene con otras naciones,
ya que una modificacién podria
repercutir negativamente en el
crecimiento econdémico.

Ademas del comunicado, el ban-
co central publicara sus proyeccio-
nessobrelasvariables econémicas
madsrelevantes, yJanet Yellen ofre-
cera una conferencia de prensa a
las 13:30 horas.

Rafael Camarena, economista
de Santander México, destacd que
la Fed podria modificar el ritmo
al que subiria las tasas, pero de-
pendera de la politica fiscal que
implemente Donald Trump.

“Sera relevante ver la postura
que tome la Fed para este miér-

coles, ya que dara a conocer sus
estimados sobre las principales
variables econémicas, siendo
importante la expectativa de los
miembros del Comité respecto
delastasasdeinterés (dot plot)”,
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vanlatasadereferencia, la proxi-
ma alza seria en junio, segtin una
probabilidad promedio de 35 por
ciento asignada por participan-
tes en la encuesta. Atribuyeron
una probabilidad de 25 por ciento
de que la préxima alza ocurra en
marzo, y una probabilidad de 12
por ciento de que la Fed esperara
hasta noviembre.

CuandolaFed subidlastasasde
interéshace unafio, usola palabra
“gradual” dosveces para describir
su previsidn de estrategia, y dijo
que la tasa de fondos federales
probablemente se mantendria,
“por algun tiempo”, por debajo
de niveles esperados para el lar-
go plazo.

Laura Rosner, economista pri-
mera para Estados Unidos de BNP
Paribas en NuevaYork, dijo que el
lenguaje es una forma de orien-
tacion a futuro y que es demasia-
do pronto como para descartarlo.

“Es posible que terminen de eli-
minar el discurso gradualista”,

asever6 Camarena. dijo Rosner. “Pero
Felix Boni, direc- Délar marzo parece dema-
s y . .
tor de Analisis de HR enlamira siado pronto. Le tomé
Ratings, dijo la Fed L muchotiempoalaFed
podria decretar una Laapreciacionde concluir que estamos
mayor alza de tasas, lamonedatraslaselec- ¢, yn mundo de baja
debido a la expecta- cionesenEUdebera inflaciény bajastasas,
tiva sobre un mayor sertomadaencuenta  yno esperaria que su
crecimiento econd- porelbancocentral. evaluacién cambie
mico en Estados Uni- pronto”.

dosbajola presidencia de Donald
Trump, y coincidié en que la po-
litica fiscal del presidente electo
sera fundamental.

ELESCENARIOEN 2017
Silos funcionarios de la Fed ele-

Un 61 por ciento de los partici-
pantes en la encuesta justifico su
argumento de gradualismo di-
ciendo que el mercadolaboral de
Estados Unidos esta “cerca, pero
no a empleo pleno”.

— Con informacion de Bloomberg

Abierto (FOMC, por sus siglasen
inglés) delaReservaFederal de Es-
tados Unidos, el cual se conocera en
puntodelas13:00horas, en horario
dela Ciudad de México.

Apesardequeladecisiondela
Fed sera el evento mas relevante del
dia,laagenda econémica de Estados
Unidosiniciara desdelas 7:30horas,
cuando el Buré de Censos publique
el desempeiio de las ventas minoris-
tas correspondientes anoviembre.
Segunun sondeo levantado por
Bloomberg, se prevé un menor
ritmo de esteindicador, de 0.3 por
ciento, desde el 0.8 por ciento del
mes previo.

Enelmismo horario, el Buré de
Estadisticas Laborales publicara
eldato definitivodelainflacién al
productor durante noviembre. La
previsionapuntaaun crecimiento
de 0.9 porciento, que marcariael
tercer mes consecutivo en expan-
sién.

Mastarde, alas 8:15horas, laRe-
servaFederal revelarala produccion
industrial anoviembre. El consenso
de analistas prevé una caidade 0.3
por ciento, después del avance regis-
trado en octubre de 0.04 por ciento.
Asimismo, divulgaralacifradela
utilizacidén dela capacidad, parala
quelos encuestados anticipan una
caidaa75.1 porciento, desdelos
75.3 por ciento del décimo mes.

Enlaagendaeconémicalocal,
el Banco de México reportara, alas
9:00 horas, el monto delasreservas
internacionales consaldoal9de
diciembre.

EnelViejo Continente, alas 4:00
horas, Eurostat divulgara el dato de
producciénindustrial de octubre
delaEurozona, parael cual se
pronosticaun crecimientode 0.1
por ciento. El dato de septiembre
fue de unacaida de 0.8 por ciento.
Ademas, se daran a conocerlas
cifras finales deinflacién de Francia
eltalia denoviembre.

——Mauro Alvaro Montero



