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Inicia planta de generación de 
energía en Yucatán. lea más 
eleconomista.mx/estados

Sedesol supervisa obras en 
frontera de Sonora. lea más 
eleconomista.mx/estados

Avanza discusión del 
paquete económico en NL. 
lea más eleconomista.mx/estados

ciera 2016 la Auditoría Superior de la 
Federación (ASF) reporta que el en-
deudamiento estatal registrado ante la 
SHCP es de 529,719 millones de pesos 
en el primer semestre del 2016, mien-
tras que un año antes era de 511,719.1 
millones de pesos, un aumento de 3.5 
por ciento”.

Sin embargo, refiere el CEEY, si se 
agregan a estos datos los “otros pasi-
vos” reportados por primera vez por 
la ASF, que consideran las cuentas pú-
blicas estatales, la cifra es más alta. Los 
pasivos totales de los estados aumen-
tan de 536,249 millones a 586,733 mi-
llones de pesos en diciembre del 2015, 
esto significa un crecimiento de 9.4% 
por los pasivos no registrados.

elizabeth.albarran@eleconomista.mx

FITCH RATINGS RATIFICÓ LA NOTA DE “AA-(MEX)”

Califican a Torreón con 
perspectiva Negativa

Ilse Becerril
EL ECONOMISTA

FITCH RATINGS ratificó la calificación 
de “AA-(mex)” a la calidad crediticia del 
municipio de Torreón, Coahuila, además 
de modificar la perspectiva de Estable a 
Negativa.

El cambio en la perspectiva crediticia 
obedece al deterioro paulatino observa-
do en la flexibilidad financiera y la posi-
ción de liquidez del municipio, producto 
del crecimiento del gasto operacional y la 
inversión durante el 2015 y a septiembre 
del 2016.

“La calificación podría bajar si Torreón 
no revierte la tendencia del gasto y no re-
cupera los niveles de ahorro interno ni lo-
gra recortar en forma contundente su pa-
sivo circulante”, destaca la firma. 

En contraste, el municipio disminu-
yó en forma importante sus obligaciones 
contingentes a través del fortalecimiento 
financiero y operativo del Sistema Muni-
cipal de Agua y Saneamiento y median-
te la reforma reciente al sistema de pen-
siones que le brinda viabilidad financiera 
permanente. 

Asimismo, mantiene fortalezas credi-
ticias, como nivel de endeudamiento bajo, 
recaudación local sólida y creciente, pro-

Como un factor positivo, el municipio dis-

minuyó sus obligaciones contingentes.
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Por deterioro en lexibilidad 
inanciera y liquidez

porción adecuada del gasto de capital en el 
gasto total e indicadores socioeconómicos 
superiores a la media nacional. 

En el 2015, el gasto operacional del 
municipio aumentó 16.8%, producto de 
incrementos de 13.8% del gasto corriente 
y 35.2% de las transferencias no etiqueta-
das. Este incremento fue superior al cre-
cimiento de 5.8% de los ingresos fisca-
les ordinarios, lo que revirtió la tendencia 
creciente que había demostrado el ahorro 

interno entre el 2011 y el 2014. 
“Pese a que la inversión municipal ex-

perimentó un recorte, la inversión total 
siguió aumentando, gracias a la captación 
de mayores recursos estatales y federales 
etiquetados para obra”.

Al tercer trimestre de este año, el cre-
cimiento anualizado del gasto operacio-
nal (15.6%) siguió siendo superior al de los 
ingresos fiscales ordinarios (4.1%), pese a 
que los ingresos propios presentaron una 
evolución favorable, al aumentar 11.5 por 
ciento. De mantenerse estas tendencias, 
Fitch Ratings estima que el ahorro inter-
no será muy bajo o incluso podría tornar-
se negativo al cierre del ejercicio. 

CAPTACIÓN DE RECURSOS

Debido a que Torreón no contrató deuda 
pública de largo plazo, el déficit ha sido fi-
nanciado con un incremento sostenido 
del pasivo circulante y una reducción en 
el nivel de efectivo. 

Tomando en cuenta las característi-
cas y el alcance de las inversiones rea-
lizadas, el municipio espera captar re-
cursos estatales y federales multianuales 
por aproximadamente 900 millones, que 
le permitirán fortalecer su posición de li-
quidez hacia finales del 2017. 

A septiembre de este año, la deuda de 
largo plazo de Torreón totalizó 86.2 millo-
nes de pesos, correspondiente al saldo de 
un crédito contratado con la banca de de-
sarrollo, a tasa variable, con vencimien-
to en el 2020. 

En junio del 2014 Torreón concesionó 
el servicio de alumbrado público por un 
periodo de 15 años, durante los cuales de-
berá cubrir un pago anual de 150.6 millo-
nes, monto que se actualiza anualmen-
te por inflación. Para garantizar el pago al 
concesionario, el municipio constituyó un 
fideicomiso que afectó los ingresos del de-
recho de alumbrado público.

 ilse.becerril@eleconomista.mx

Cinco bancos refinanciarán la deuda de QR
Jesús Vázquez
EL ECONOMISTA

Cancún, QR. LA SECRETARÍA de Finanzas y 
Planeación (Sefiplan) adjudicó a cinco ban-
cos el refinanciamiento de la deuda de Quin-
tana Roo, por un monto de 19,620.3 millones 
de pesos. 

Las instituciones que se adjudicaron la li-
citación fueron el Banco Nacional de Obras y 
Servicios Públicos (Banobras), con 5,900 mi-
llones de pesos, a un plazo de 9,125 días; Ba-
norte, con 3,000 millones a un plazo de 7,300 
días; Banco Multiva, con un monto de 5,004.7 
millones a un plazo de 9,125 días; HSBC Méxi-
co con un monto de 1,698.2 millones, a un pla-
zo de 3,300 días, así como Banco Interacciones, 
con un monto de 3,656.5 millones de pesos a 
un plazo de 7,300 días.

El proceso de licitación se llevó a cabo me-
diante una licitación pública que recibió 15 
ofertas de los bancos: Bansi, Banobras, Banor-
te, Multiva, HSBC, Interacciones y Santander. 

Tanto Banamex como Scotiabank y Ban-
comer emitieron comunicados de no partici-

pación en el proceso, mientras que Banco del 
Bajío, Banca Afirme e Inbursa, a pesar de que 
fueron invitados, no contestaron ni hicieron 
pública su negativa a participar.

ARGUMENTOS OFICIALES

El pasado 10 de noviembre, el Congreso de 
Quintana Roo autorizó al gobierno estatal el 
refinanciamiento y reestructuración de la deu-
da del estado, por un monto de 19,141.8 millo-
nes de pesos, así como la contratación de 478.5 
millones de pesos adicionales para “los gastos y 
costos relacionados a la contratación de finan-
ciamientos y obligaciones”. 

El decreto también autorizó a la administra-
ción de Carlos Joaquín González la posibilidad 

de “afectar hasta por 100% las participacio-
nes que en ingresos federales le correspondan 
al estado de Quintana Roo o cualquier aporta-
ción federal, derecho o ingreso que sea suscep-
tible de afectación”. 

El principal argumento del gabinete econó-
mico de Carlos Joaquín para haber tomado es-
ta medida es el ahorro de 600 millones de pe-
sos anuales que supuestamente resultará del 
proceso de reestructuración por la baja en las 
tasas de interés con que se contrató el refinan-
ciamiento, así como la extensión del plazo de 
pago, que permitiría a la administración estatal 
disponer de mayor liquidez para atender nece-
sidades urgentes de gobierno como seguridad e 
infraestructura social.   

Juan Vergara, titular de la Sefiplan, asegu-
ró que antes del refinanciamiento, los servicios 
de la deuda, tal como los habían heredado del 
sexenio anterior, implicaban el pago de 1,926 
millones de pesos anuales, debido a que algu-
nos créditos se contrataron a tasas de 7.4%, 
“una de las más altas o quizá la más alta que se 
paga en el país”.

jvazquez@eleconomista.com.mx

19,620.3
millones de pesos
es el monto de financiamiento que adjudi-
có la Secretaría de Finanzas y Planeación a 
las instituciones bancarias.

GRÁFICO EE: STAFF

2,243.8

-35.8 

1,879.2 

-65.8 

1,184.7 

-73.1 

867.9 

-33.3 

Hidalgo

Campeche

Coahuila

CDMX

Zacatecas

Jalisco 

Nayarit

Sinaloa

Oaxaca

Querétaro

Comportamiento de otros pasivos  
(VARIACIÓN % DE MAYO A DICIEMBRE DEL 2015)

Tasas más altas

Disminuciones más pronunciadas

2,758.1

-83.3 

Nota: La variación más 
elevada es de Tlaxcala 
(132,500%), ya que su 
deuda pasó de un mil-
lón a 1,359 millones.

Puebla es la entidad que tuvo el mayor monto en el con-

cepto de otros pasivos al cierre del 2015. foto archivo


