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MICHOACAN

Débil desempeno
presupuestal

Standard & Poor’s bajo la calificacion de Mi-
choacdn de “mxBBB” a “mxBBB-", dando
una perspectiva Negativa.

La baja se basa en los resultados presu-
puestales del estado que, al cierre del tercer
trimestre del 2016, siguen siendo inferiores a
las expectativas de la calificadora. Ademds, el
débil desempeno presupuestal de Michoacdn
ha derivado en el uso de deuda de corto pla-
70, lo que ha presionado su ya endeble posi-
cién de liquidez.

De igual manera, limitan la calificacion
de la entidad una administracion financie-
ra débil, que entre otros factores captura el
bajo nivel de institucionalizacién de buenas
prdcticas financieras. Por otra parte, la cali-
ficacion considera una flexibilidad financiera
muy fragil, un elevado nivel de deuda, pasi-
vos contingentes moderados y una muy dé-
bil economia.

Michoacdn comparte con el resto de los
estados mexicanos un marco institucional
volatil y desbalanceado.

El escenario negativo de la firma estima
que el territorio continuaria reportando dé-
ficits operativos en torno a 1,100 millones de
pesos 0 2% de sus ingresos operativos du-
rante 2016-2018, lo cual derivaria principal-
mente de menores transferencias extraordi-
narias, en parte dado un presupuesto federal
mads austero para los proximos 12 a 18 meses,
aunado a la falta de acciones determinantes
del estado para reducir su gasto operativo e
incrementar su recaudacion propia.

Las estimaciones para el escenario nega-
tivo también consideran que Michoacdn fi-
nanciarfa la mayor parte de su gasto de in-
version a traves de transferencias federales.
Asumiendo que el gasto de inversion alcan-
ce 2,000 millones de pesos 0 3% de los gastos
totales, el estado reportaria déficits después
de gasto de inversion ligeramente supe-
riores a 2% de sus ingresos totales durante
2016-2018.

La expectativa Negativa contempla una
posibilidad en tres de que se vuelva a bajar la
calificacién de Michoacédn dentro de los si-
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Michoacan y Guanajuato atraviesan por un momento financiero distinto. FOTOS ARCHIVO EE Y SHUTTERSTOCK

guientes 12 a 18 meses, si la entidad no lo-
gra revertir los déficits operativos y continia
haciendo un uso elevado de deuda de corto
plazo.

AGUASCALIENTES

Ratifica calificacion
internacional

Fitch Ratings ratific la Calificacién de In-
cumplimiento de Emisor (por sus siglas en
inglés, IDR) de Aguascalientes en escala in-
ternacional en moneda local en “BBB+”, lo
que significa que aun existe un riesgo mode-
rado de incumplimiento en relacion a otros
emisores u obligaciones.

Ademds, la perspectiva se ha modifica-
do de Estable a Negativa; esto principalmen-
te por el resultado de la misma accién toma-
da por Fitch sobre la calificacion soberana de
México el pasado 9 de diciembre.

Pese a ello, la firma ha destacado algunas
fortalezas para el estado, como el desempefio
operativo solido derivado del fortalecimien-
to de las politicas fiscales y del seguimiento
permanente tanto de los gastos como del ni-
vel bajo de apalancamiento y la sostenibili-
dad altadela deuda, debido a la politica con-
servadora de endeudamiento.

GUANAIJUATO

Dinamismo economico

En el mismo reporte por parte de Fitch Ra-
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sucesion intestamentaria a bienes de la sefiora MARIA LUCRECIA BARRANCO
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elaborar el inventario y avalto correspondiente.
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tings, se menciona que a Guanajuato se le ha
cambiado la perspectiva de Estable a Nega-
tiva por los mismos argumentos que al esta-
do de Aguascalientes, ya que la calificacion
soberana de México pesa directamente en el
IDR y en la perspectiva que se tiene para los
proximos 18 meses.

El triunfo de Donald Trump en las eleccio-
nes presidenciales de Estados Unidos ha in-
crementado la incertidumbre econdmica 'y
la volatilidad de los precios de los activos en
Meéxico. Esto derivo de las alusiones del pre-
sidente electo relacionadas ala renegociacion
o terminacion del Tratado de Libre Comercio
de América del Norte (TLCAN) con México y
a controles de inmigracion m4s estrictos.

Guanajuato refleja un buen desempefio
operativo; ademds, registra niveles de endeu-
damiento bajos con una sostenibilidad alta y
se agrega que lo que limita y ayuda a la rati-
ficacion de la escala crediticia es que el esta-
do mantiene un buen dinamismo en la eco-
nomia local.

TAMAULIPAS

Ajuste al alza

Fitch Ratings ajusto al alza la calificacion de
dos créditos bancarios contratados por Ta-
maulipas, en “A(mex)” con perspectiva Ne-
gativa; ademds, ratifico la calificacién de otro
financiamiento.

Los créditos a los que se les ajusto la cali-
ficacién son Banorte y Bancomer, que suben
su calificacion, asi como a Santander, que se
ratifica; el monto total entre los tres crédi-
tos contratados asciende a 7,537 millones de
Pesos.

El ajuste al alza en la calificacion del cré-
dito con Banorte se explica por las altas co-
berturas financieras observadas, las cuales
se han fortalecido mds alld de los escenarios
proyectados, y es consistente con otros cré-
ditos con caracteristicas similares calificados
por la firma.

Para el crédito con Bancomer, se dio la
modificacion al alza por las coberturas fi-
nancieras favorables observadas y para guar-
dar consistencia con otros créditos.

Y de Santander, por la consideracion de la
fortaleza juridico-financiera que respalda el
crédito, la certidumbre existente en el com-

portamiento de los activos utilizados como
fuente de pago del crédito, la constituciéon y,
en su caso, el mecanismo de restitucion del
fondo de reserva.

MUNICIPIO DE DURANGO,
DURANGO

Perspectiva de Estable a
Positiva

Fitch Ratings ratificé la calificacion de la ca-
lidad crediticia del municipio de Durango en
“A+(mex)”, mientras que la perspectiva se
modifico de Estable a Positiva, por el hecho
de que el desempeno financiero fue favorable
parael cierre del 2015, resaltando un alto ni-
vel de ahorro interno (flujo libre para servir a
la deuda y realizar inversién), una mejora en
su liquidez y un manejo prudente de su en-
deudamiento a corto y largo plazo.

La agencia estima que, al cierre del 2016,
la deuda serd equivalente a 0.27 veces de sus
ingresos disponibles y que el servicio de deu-
daméximo (intereses y capital) represente al
menos 24% del ahorro interno; la calificado-
ra considera que estos indicadores son muy
manejables.

MUNICIPIO DE TORRE6N,
COAHUILA

Deteriorodela
flexibilidad financiera

La calificacion crediticia para el municipio
de Torredn, Coahuila, fue ratificada por Fitch
Ratings en “AA-(mex)”, con una perspecti-
va que se modifico de Estable a Negativa; es-
to principalmente por el deterioro de la fle-
xibilidad financiera y la posicién de liquidez
del municipio, ademas de un crecimiento en
el gasto operacional.

La calificacion podria bajar sino se revier-
te la tendencia del gasto y no se recupera los
niveles del ahorro interno, ya que esto se uti-
liza para pagar la deuda y realizar inversion
en la entidad; asimismo, se podria presionar
alabajala escala de calificacion si no se lo-
gra recortar en forma contundente su pasi-
vo circulante.
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