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Los ‘villanos’ de
2016 continuaran
el proximo ano

Algunas inversiones podrian verse afectadas en 2017
por gobiernos populistas, advierten expertos.

ANALISIS El referéndum Qel
> Brexit, las eleccio-
nes estadouni-
denses, el rechazo
de Colombia del
CLARA acuerdo de paz
ABAHDR conlas FARCyel

referéndum ita-
liano, que se han saldado con el
resultado menos preferido por los
inversionistas, abrieron la puer-
ta a una circunstancia temida aun
por los mercados: el auge de los
partidos de ultraderecha, los eu-
roescépticos o el populismo que
genereunareducciénenlaapertu-
racomercial.

De acuerdo con Brian Coulton,
economista en jefe de FitchRa-
tings, el surgimiento del populis-
mo evidenciado por el voto Brexity
lavictoria de Donald Trump en las

elecciones de Estados Unidos em-
pujara las politicas estructurales
hacia el nacionalismo econémico,
con una reduccion en la apertura
comercial y la migracion laboral a
nivel mundial.

“Las expresiones de insatisfac-
cién del pueblo estan empujando
alos lideres de economias avan-
zadas hacia la expansién fiscal”,
explicd el especialista.

Enladécadadelosnoventaylos
primeros ocho afios del presente
siglo, el comercio mundial crecia
a tasas de 8.0 por ciento y el PIB
mundial al 4.0 por ciento, es decir,
el comercio crecia al dobley arras-
trabaalaeconomia mundial.

Desde la crisis financiera inter-
nacional de2008y2009, el comer-
cio crece alamitad de lo que crece
el PIBmundial (3.0 por ciento), de

1.5 por ciento en promedio al afio.
“Los acontecimientos politicos
clave en Europa ahora estaran (en
2017) enlamira, dado que los in-
versionistas esperan
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estopueden extenderse portodoel
‘Viejo Continente’.

BlackRock prevé que aun cuan-
do los populistas no ganen estas
elecciones, el estancamiento eco-
noémico y las frustraciones politi-
cas que los impulsan todavia estdn
vigentes. Los lideres de Europa
enfrentan otros grandes desafios:
cémo manejar la salida del Reino
Unido de la Unién Europea, la re-
accién antagdnica al comercio ex-
terioryla crisis migratoria.

“Lavictoria de Trump, después
de Brexit, es un claro llamado a
todos los gobiernos del resto del
mundo para tomar nota del des-
contento contra lo establecido, la
globalizacién y la inmigraciény el
riesgodel resurgimiento del popu-
lismo”, aseverd Guillermo Abou-
mrad, director de Estrategias de
Mercado de Finamex.

El impacto que tendra final-
mente en los niveles de las tasas

de interés, tipo de

otra pgsible reacciéon EJ proteccionismo caml_)io_, inflaciénly
negativa a favo'r del comercialesunadelas  crecimiento econo-
populismo”, afirma . . mico dependera de
Richard Turnill, es- pr incipales preocupa- su plan fiscal, de su
tratega principal de cionesdelo quePuedan politica comercial, y
inversiones globales generarlospartidosde e relacién bilate-
de BlackRock. “En ultraderecha, euroes- ralconMéxico, dada
Francia, terminan las cépticosyelpopulismo  a cercanfa yla inte-
primarias del partido global. gracidon econdmica
conservador para ele- quesehalogrado.

gir al candidato de las elecciones
presidenciales del préximo afio”.
En un contexto de aumento del
populismo dederechasen Europa,
los italianos votaron en contra de
reducir el tamafio del Estado y de
lasreformas. Las consecuenciasde

Turnill, de Black-Rock, advierte
que Europa seguira bajo presion.

“Prevemos que los inversionis-
tasmantendrdn su opinién negati-
va sobre Europa en relacién con la
perspectivapositivade inflacionde
Estados Unidos”, dijo.

PIB EU 3T16 HABRIA
CRECIDOMASDELO
ESTIMADO

Enestasemana,los
participantesdelos
mercadosdeberan
poneratencional
resultadodelatercera
yultimarevision

del crecimiento econdmico de
Estados Unidos correspondiente
altercertrimestre del afio. Parala
lecturafinal, el consenso delosen-
trevistados por Bloomberg calcula
quesehabraaceleradoa3.3 por
ciento, desdelalecturainicial de
2.9 por ciento. El préximo jueves, a
las 7:30horas, el Buré de Analisis
Econoémico publicara el resultado.

Ademas, laagendaestadou-
nidense contara con el discurso
delapresidentadelaFed, Janet
Yellen, sobre el estado del merca-
dolaboral,alas12:30horas,enla
Universidad de Baltimore. Alas
8:45horas, la consultora Markit
publicarasuindicador preliminar
PMIdeserviciosdediciembre, el
quehabriacrecidoa55.2 puntos,
desdelos 54.6 denoviembre,
ademas proporcionara el PMI
compuesto. Elmartes,laagenda
estaravacia. Parael Miércoles, a
las 7:30horas, lasventas de casas
usadasdenoviembre.

Eljueves,alas7:30horas, la
actividad delaFed de Chicago
delonceavo mes. También, se
conocerael datodel consumo
personalyelindice de preciosdel
PIB,ambos paraeltercertrimes-
tre. Asimismo, lacifra preliminar
de drdenes debienes duraderos
denoviembreyelniimerode
solicitudesiniciales de subsidio
pordesempleo. Paraelviernes,
alas9:00horas, la confianzadel
consumidordela Universidad de
Michiganylacifradeviviendas
nuevasvendidas durante noviem-
bre,laque podriahaberdescendi-
dofrenteaoctubre.

EnMeéxico, el martes, alas
8:00horas, el Inegipublicarael
comportamiento delasventas
minoristasdeoctubrey, alas
9:00horas, el Banco de México
divulgarda el volumendelas
reservasinternacionalesal 16 de
diciembre. Parael miércoles, a
las8:00 horas, el dato dela oferta
ydemandaagregadasaltercer
trimestre. Eljueves, alas 8:00
horas, elindicador adelantado de
crecimiento econdémico, IGAE, de
octubre,ademas, lainflaciénde
laprimera quincenadediciem-
bre.Paralajornadadelviernes,
ellnegipublicaralabalanza
comercialylatasadedesempleo
denoviembre.
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