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El referéndum del 
Brexit, las eleccio-
nes estadouni-
denses, el rechazo 
de Colombia del 
acuerdo de paz 
con las FARC y el 
referéndum ita-

liano, que se han saldado con el 
resultado menos preferido por los 
inversionistas, abrieron la puer-
ta a una circunstancia temida aún 
por los mercados: el auge de los 
partidos de ultraderecha, los eu-
roescépticos o el populismo que 
genere una reducción en la apertu-
ra comercial.

De acuerdo con Brian Coulton, 
economista en jefe de FitchRa-
tings, el surgimiento del populis-
mo evidenciado por el voto Brexit y 
la victoria de Donald Trump en las 
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Los ‘villanos’ de 
2016 continuarán 
el próximo año
Algunas inversiones podrían verse afectadas en 2017 
por gobiernos populistas, advierten expertos.

elecciones de Estados Unidos em-
pujará las políticas estructurales 
hacia el nacionalismo económico, 
con una reducción en la apertura 
comercial y la migración laboral a 
nivel mundial.

“Las expresiones de insatisfac-
ción del pueblo están empujando 
a los líderes de economías avan-
zadas hacia la expansión fiscal”, 
explicó el especialista.

En la década de los noventa y los 
primeros ocho años del presente 
siglo, el comercio mundial crecía 
a tasas de 8.0 por ciento y el PIB 
mundial al 4.0 por ciento, es decir, 
el comercio crecía al doble y arras-
traba a la economía mundial.

Desde la crisis financiera inter-
nacional de 2008 y 2009, el comer-
cio crece a la mitad de lo que crece 
el PIB mundial (3.0 por ciento), de 

1.5 por ciento en promedio al año.
“Los acontecimientos políticos 

clave en Europa ahora estarán (en 
2017) en la mira, dado que los in-
versionistas esperan 
otra posible reacción 
negativa a favor del 
populismo”, afirma 
Richard Turnill, es-
tratega principal de 
inversiones globales 
de BlackRock. “En 
Francia, terminan las 
primarias del partido 
conservador para ele-
gir al candidato de las elecciones 
presidenciales del próximo año”.

En un contexto de aumento del 
populismo de derechas en Europa, 
los italianos votaron en contra de 
reducir el tamaño del Estado y de 
las reformas. Las consecuencias de 

esto pueden extenderse por todo el 
‘Viejo Continente’.

BlackRock prevé que aun cuan-
do los populistas no ganen estas 
elecciones, el estancamiento eco-
nómico y las frustraciones políti-
cas que los impulsan todavía están 
vigentes. Los líderes de Europa 
enfrentan otros grandes desafíos: 
cómo manejar la salida del Reino 
Unido de la Unión Europea, la re-
acción antagónica al comercio ex-
terior y la crisis migratoria.

“La victoria de Trump, después 
de Brexit, es un claro llamado a 
todos los gobiernos del resto del 
mundo para tomar nota del des-
contento contra lo establecido, la 
globalización y la inmigración y el 
riesgo del resurgimiento del popu-
lismo”, aseveró Guillermo Abou-
mrad, director de Estrategias de 
Mercado de Finamex.

El impacto que tendrá final-
mente en los niveles de las tasas 

de interés, tipo de 
cambio, inflación y 
crecimiento econó-
mico dependerá de 
su plan fiscal, de su 
política comercial, y 
de la relación bilate-
ral con México, dada 
la cercanía y la inte-
gración económica 
que se ha logrado.

Turnill, de Black-Rock, advierte 
que Europa seguirá bajo presión.

“Prevemos que los inversionis-
tas mantendrán su opinión negati-
va sobre Europa en relación con la 
perspectiva positiva de inflación de 
Estados Unidos”, dijo.

El proteccionismo 
comercial es una de las 
principales preocupa-
ciones de lo que puedan 
generar los partidos de 
ultraderecha, euroes-
cépticos y el populismo 
global.

INDICADORES
LÍDERES

CAMBIARIO

Ventanilla bancaria (venta)	 $20.7500	 ñ	 0.1000

Interbancario (spot) 	 $20.4420	 ñ	 0.0575

Futuro del dólar (dic)	 $20.4687	 ñ	 0.68%

Fix (Banxico)	 $20.4280	 ò	 0.82%

Euro (BCE)	 $21.6679	 ñ	 0.68%

Centenario (venta)	 $29,673.36	 ñ	 1.13%

Onza plata Libertad (venta)	 $332.00	 ñ	 1.10%

Onza oro NY (venta)	 $1,138.58	 ñ	 0.35%

Onza plata NY (venta)	 $16.13	 ò	 0.04%

ACCIONARIO
IPC (puntos)	 45,121.39	 ò	 1.64%
Vimex (MexDer)	 16.50	 ñ	 4.96%
Importe del mercado acc. 			    
(millones de pesos)	 16,204.21	 ñ	 44.35%

DEL MES
CCP (dic)	 4.32	 ñ	 0.17
CPP (dic)	 3.11	 ñ	 0.13
INPC (nov)	 121.953		
Inflación mensual (nov)	 0.78	 ñ	 0.17
Inflación acumulada			    
(dic15/nov16)	 2.89	 ñ	 0.80

OTROS
WTI - NYMEX (ene)	 51.90	 ñ	 1.00
Brent - ICE (ene)	 55.21	 ñ	 1.19
Mezcla Mexicana (Pemex)	 44.80	 ñ	 0.80
Indice CRB  (NY)	 191.43	 ñ	 0.50%

DINERO

Cetes 1 día (prom. Valmer)	 5.740	 =	 S/C

Bono a 10 años	 7.370	 ñ	 0.050

Bono a 20 años	 7.700	 ñ	 0.050

TIIE 28 días	 6.0803	 ñ	 0.4529

Valor de la Udi (hoy)	 5.555072	 ò	 0.003%

DE LA SEMANA
Cetes 28 días	 5.51	 ò	 0.08
Cetes 91 días	 5.70	 ò	 0.15
Reservas 	  
Internacionales (mdd)	  176,656.3 	 ñ	 1.49%

Volumen acciones 			    
(millones de acciones)	 480.83	 ñ	 61.21%
Dow Jones (puntos)	 19,843.41	 ò	 0.04%
S&P 500 (puntos)	 2,258.07	 ò	 0.18%
Nasdaq Comp. (puntos)	 5,437.16	 ò	 0.36%

Inflación anual (nov15/nov16)	 3.29	 ñ	 0.23
Subyacente anual (nov)	 3.34	 ñ	 0.24

PIB EU 3T16 HABRÍA 
CRECIDO MÁS DE LO 
ESTIMADO

En esta semana, los 
participantes de los 
mercados deberán 
poner atención al 
resultado de la tercera 
y última revisión 

del crecimiento económico de 
Estados Unidos correspondiente 
al tercer trimestre del año. Para la 
lectura final, el consenso de los en-
trevistados por Bloomberg calcula 
que se habrá acelerado a 3.3 por 
ciento, desde la lectura inicial de 
2.9 por ciento. El próximo jueves, a 
las 7:30 horas, el Buró de Análisis 
Económico publicará el resultado.

Además, la agenda estadou-
nidense contará con el discurso 
de la presidenta de la Fed, Janet 
Yellen, sobre el estado del merca-
do laboral, a las 12:30 horas, en la 
Universidad de Baltimore. A las 
8:45 horas, la consultora Markit 
publicará su indicador preliminar 
PMI de servicios de diciembre, el 
que habría crecido a 55.2 puntos, 
desde los 54.6 de noviembre, 
además proporcionará el PMI 
compuesto. El martes, la agenda 
estará vacía. Para el Miércoles, a 
las 7:30 horas, las ventas de casas 
usadas de noviembre. 

El jueves, a las 7:30 horas, la 
actividad de la Fed de Chicago 
del onceavo mes. También, se 
conocerá el dato del consumo 
personal y el índice de precios del 
PIB, ambos para el tercer trimes-
tre. Asimismo, la cifra preliminar 
de órdenes de bienes duraderos 
de noviembre y el número de 
solicitudes iniciales de subsidio 
por desempleo. Para el viernes, 
a las 9:00 horas, la confianza del 
consumidor de la Universidad de 
Michigan y la cifra de viviendas 
nuevas vendidas durante noviem-
bre, la que podría haber descendi-
do frente a octubre.

En México, el martes, a las 
8:00 horas, el Inegi publicará el 
comportamiento de las ventas 
minoristas de octubre y, a las 
9:00 horas, el Banco de México 
divulgará el volumen de las 
reservas internacionales al 16 de 
diciembre. Para el miércoles, a 
las 8:00 horas, el dato de la oferta 
y demanda agregadas al tercer 
trimestre. El jueves, a las 8:00 
horas, el indicador adelantado de 
crecimiento económico, IGAE, de 
octubre, además, la inflación de 
la primera quincena de diciem-
bre. Para la jornada del viernes, 
el Inegi publicará la balanza 
comercial y la tasa de desempleo 
de noviembre.

 Mauro Álvaro Montero
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