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PERSPECTIVA CONTINÚA ESTABLE

Organismo de 
Culiacán muestra 
fortaleza financiera
Fitch ratiicó su caliicación por su nivel de endeudamiento bajo, una 
posición de liquidez adecuada, así como una gestión administrativa y 
operativa tanto certiicada como reconocida

Rafael Mejía
EL ECONOMISTA

FITCH RATINGS ratiicó la calii-
cación de “A-(mex)” a la calidad 
crediticia de la Junta Municipal de 
Agua Potable y Alcantarillado de 
Culiacán (JAPAC), cuya perspec-
tiva continúa Estable. 

La ratiicación se fundamenta 
en fortalezas tales como un nivel 
de endeudamiento bajo, una posi-
ción de liquidez adecuada, así co-
mo en una gestión administrativa 
y operativa tanto certiicada como 
reconocida; además, la acción de 
caliicación contempla la posición 
favorable en indicadores de efi-
ciencia y cobertura. 

En contraste, los factores que 
limitan la caliicación del emisor 
son márgenes inancieros varia-
bles, existencia de contingencias 
limitadas en materia de seguri-
dad social y activación de garan-
tía para el pago de línea de crédito 
contingente. 

La calificadora considera que 
JAPAC mantiene un nivel de en-
deudamiento bajo. En el 2015, la 
junta de agua concluyó el pago del 
crédito de corto plazo por 45 mi-
llones de pesos contratado con 
Banco del Bajío y cerró el ejercicio 
iscal con un saldo de 305 millones 
de pesos, equivalente a 0.34 veces 
los ingresos totales, de acuerdo 
con el informe de la irma envia-
do a la Bolsa Mexicana de Valores 
(BMV).

Al avance financiero a octu-
bre del 2016, JAPAC no ha con-
tratado deuda adicional a corto o 
largo plazo, por lo que el saldo de 
la deuda directa se redujo a 294.1 
millones de pesos; este saldo co-
rresponde a un segundo crédito 
adquirido a largo plazo el año pa-
sado con la misma institución i-
nanciera, cuyo monto original fue 
305 millones de pesos con un pla-
zo de hasta 15 años con un perio-
do de gracia de 12 meses incluido. 

El destino del crédito fue pa-
ra inanciar la adquisición de acti-
vos de la Planta de Tratamiento de 

Aguas Residuales de la Zona Norte 
de Culiacán. 

Para el 2017, JAPAC no cuen-
ta con planes de endeudamiento, 
por lo que Fitch espera que el nivel 
de deuda se mantenga a la baja y 
el servicio de la deuda manejable. 

Sobre la liquidez del organis-
mo, en el 2015 las disponibilida-
des en la caja cubrían 0.39 veces el 
pasivo circulante, situándose por 
debajo de la razón reportada en el 
2014 (0.46 veces). Al mes de oc-
tubre del 2016, la liquidez se for-
taleció de manera importante al 
cubrir la caja 1.27 veces el pasivo 
circulante. 

La agencia opina que JAPAC se 
encuentra en una posición de li-
quidez adecuada y espera que se 
mantenga así hacia el cierre de 
este año. 

Si bien el organismo no ha-
ce uso de líneas de factoraje pa-
ra atenuar presiones de liquidez, 
cuenta con una línea de crédito 
contingente contratada con Ba-
nobras por un monto original de 
24 millones de pesos, que le per-
mite cubrir obligaciones relacio-
nadas con la prestación de servi-
cios de la empresa Tacsa; esta línea 
tiene como deudores solidarios al 
gobierno municipal de Culiacán y 
al gobierno del estado de Sinaloa. 

En el 2015, JAPAC recurrió de 

manera continua a la línea de cré-
dito y para su pago, con el aval del 
municipio, se activó el descuento 
de participaciones federales que 
le corresponden a Culiacán y que 
fungen como garantía de la línea 
de crédito contingente. 

INFRAESTRUCTURA 

Para el 2015, el número de to-
mas alcanzó 306.6 mil, creciendo 
2.6% en el año. En lo que respecta 
al consumo de agua y facturación, 
estas se concentraron principal-
mente en la categoría de uso do-
méstico. La tarifa promedio pon-
derada calculada por Fitch fue de 
15.0 pesos por metro cúbico, que 
está por arriba del promedio del 
Grupo de Organismos caliicados 
por la agencia (14.8 pesos), aun-
que la entidad mantiene esta tari-
fa por debajo del grupo en las ca-
tegorías comercial e industrial. 

En el 2016, el incremento de 
tarifas fue acorde a la inflación, 
y para el 2017 no se contemplan 
ajustes superiores.

En relación a las coberturas, la 
de agua potable y saneamiento se 
mantienen igualmente sobresa-
lientes que en el 2014, salvo la co-
bertura de alcantarillado que con-
tinua siendo la principal área de 
oportunidad del organismo. 
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JAPAC se encuentra en una posición de liquidez adecuada, de acuerdo a la 

calificadora. foto: especial

HABRÁ UN AUMENTO DE 20%

Congreso de Baja 
California aprueba 
Ley del Agua 
Entre los puntos controvertidos se encuentran 
la intervención de la iniciativa privada y la 
concesión de bienes

Gabriela Martínez 
EL ECONOMISTA

Mexicali, BC. EL CONGRESO de Ba-
ja California aprobó la Ley del Agua 
que, entre otras cosas, propone la 
creación de dos organismos metro-
politanos para la distribución del re-
curso, además de la entrega de una 
concesión para su operación, y una 
actualización mensual del costo. 

Con 15 votos a favor y 10 en con-
tra los diputados aprobaron la ini-
ciativa del gobernador Francisco 
Vega de Lamadrid, que además de 
la operación y distribución del ser-
vicio de agua, también establece un 
artículo transitorio para proteger los 
derechos de los trabajadores de los 
actuales organismos operadores de 
agua.

Los puntos controvertidos que 
entrarán en vigor a partir del 2017 
plantean la intervención de la ini-
ciativa privada en la prestación total 
o parcial del servicio público a tra-
vés contratos por licitación o adju-
dicación directa de Asociaciones 
Público Privadas (APP), y la conce-
sión de bienes para la prestación del 
servicio.

Lo anterior sería en el caso de la 
ejecución de obras de infraestruc-
tura hidráulica y proyectos; el apro-
vechamiento de las aguas residuales 
tratadas y la administración, opera-
ción y mantenimiento total o parcial 
de los sistemas destinados a la pres-
tación de los servicios de agua pota-
ble, drenaje y alcantarillado.

“Las concesiones se otorgarán 
por el tiempo necesario para recu-
perar las inversiones y obtener la 
utilidad razonable que debe perci-
bir el concesionario, el cual no po-
drá exceder de 30 años, pudiendo 
prorrogarse hasta por un periodo 

igual al establecido inicialmente”, 
indica la ley.

Además, se establece la reduc-
ción o suspensión total del servicio 
de agua potable a los usuarios que 
adeuden a partir de los tres meses 
de su cuenta, esto a pesar de que el 
servicio de agua no debe ser condi-
cionado, de acuerdo con los trata-
dos internacionales y con la propia 
Constitución Federal.

En el caso del precio habrá un 
aumento de más de 20%, el cual en-
trará en vigor a partir del próximo 1 
de enero y, además, los costos se ac-
tualizarán mensualmente mediante 
una fórmula que considera la inla-
ción, la Unidad de Medida y Actua-
lización y la estimación del gasto 
corriente —incluyendo los costos de 
operación ijos y variables del año.

La tarifa doméstica o residencial 
mínima de Tijuana aumentó de 59.1 
pesos el metro cúbico a 99.50 pesos; 
en Mexicali, de 51.6 pesos el metro 
cúbico en el área urbana, y 49.9 en 
ciertas zonas ejidales, a 66 y 63.8 
pesos, respectivamente.

Por su parte, en Ensenada el cos-
to subió de 53.8 en la ciudad y 32.2 
pesos en la zona rural, a 67.93 y 40.7 
pesos, cada uno; en Tecate, de 54.7 
pesos el metro cúbico a 99 pesos y, 
finalmente, en Playas de Rosarito 
pasó de 81.2 a 99 pesos.

Aunque la sesión extraordinaria 
empezó desde la noche del lunes, 
fue interrumpida en tres ocasiones 
por trabajadores que arrojaron ob-
jetos, lo que prolongó la votación 
más de 12 horas. 

Tras la aprobación de la Ley del 
Agua, los diputados del PRI emitie-
ron un comunicado para rechazar el 
alza en el costo del servicio del agua 
en los municipios.
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El Poder Legis-

lativo del estado, 

en sesión extraor-

dinaria, prolon-

gó la votación más 

de 12 horas. foto: 
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