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PERSPECTIVA CONTINUA ESTABLE

Organismo de
Culiacdan muestra
fortaleza financiera

Fitch ratificé su calificacién por su nivel de endeudamiento bajo, una
posicion de liquidez adecuada, asi como una gestion administrativa y
operativa tanto certificada como reconocida

Rafael Mejia
EL ECONOMISTA

FITCH RATINGS ratifico la califi-
cacion de “A-(mex)” ala calidad
crediticia de la Junta Municipal de
Agua Potable y Alcantarillado de
Culiacédn (JAPAC), cuya perspec-
tiva continua Estable.

La ratificacion se fundamenta
en fortalezas tales como un nivel
de endeudamiento bajo, una posi-
cién de liquidez adecuada, asi co-
mo en una gestion administrativa
y operativa tanto certificada como
reconocida; ademads, la accion de
calificacion contempla la posicion
favorable en indicadores de efi-
ciencia y cobertura.

En contraste, los factores que
limitan la calificacion del emisor
son margenes financieros varia-
bles, existencia de contingencias
limitadas en materia de seguri-
dad social y activacion de garan-
tia para el pago de linea de crédito
contingente.

La calificadora considera que
JAPAC mantiene un nivel de en-
deudamiento bajo. En el 2015, la
junta de agua concluyo el pago del
crédito de corto plazo por 45 mi-
llones de pesos contratado con
Banco del Bajio y cerrd el ejercicio
fiscal conun saldo de 305 millones
de pesos, equivalente a 0.34 veces
los ingresos totales, de acuerdo
con el informe de la firma envia-
do a la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV).

Al avance financiero a octu-
bre del 2016, JAPAC no ha con-
tratado deuda adicional a corto o
largo plazo, por lo que el saldo de
la deuda directa se redujo a 294.1
millones de pesos; este saldo co-
rresponde a un segundo crédito
adquirido a largo plazo el afio pa-
sado con la misma institucion fi-
nanciera, cuyo monto original fue
305 millones de pesos con un pla-
70 de hasta 15 afios con un perio-
do de gracia de 12 meses incluido.

El destino del crédito fue pa-
ra financiar la adquisicion de acti-
vos de la Planta de Tratamiento de

JAPAC se encuentra en una posicion de liquidez adecuada, de acuerdo a la
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Aguas Residuales de 1a Zona Norte
de Culiacan.

Para el 2017, JAPAC no cuen-
ta con planes de endeudamiento,
por lo que Fitch espera que el nivel
de deuda se mantenga alabajay
el servicio de la deuda manejable.

Sobre la liquidez del organis-
mo, en el 2015 las disponibilida-
desenla caja cubrian 0.39 veces el
pasivo circulante, situdndose por
debajo de la razén reportada en el
2014 (0.46 veces). Al mes de oc-
tubre del 2016, 1a liquidez se for-
talecié de manera importante al
cubrir la caja 1.27 veces el pasivo
circulante.

La agencia opina que JAPAC se
encuentra en una posicion de li-
quidez adecuada y espera que se
mantenga asi hacia el cierre de
este afo.

Si bien el organismo no ha-
ce uso de lineas de factoraje pa-
ra atenuar presiones de liquidez,
cuenta con una linea de crédito
contingente contratada con Ba-
nobras por un monto original de
24 millones de pesos, que le per-
mite cubrir obligaciones relacio-
nadas con la prestacion de servi-
cios de la empresa Tacsa; esta linea
tiene como deudores solidarios al
gobierno municipal de Culiacdn y
al gobierno del estado de Sinaloa.

En el 2015, JAPAC recurrio de

manera continua alalinea de cré-
dito y para su pago, con el aval del
municipio, se activo el descuento
de participaciones federales que
le corresponden a Culiacdn y que
fungen como garantia de la linea
de crédito contingente.

INFRAESTRUCTURA

Para el 2015, el numero de to-
mas alcanzo 306.6 mil, creciendo
2.6% en el afo. En lo que respecta
al consumo de aguay facturacion,
estas se concentraron principal-
mente en la categoria de uso do-
méstico. La tarifa promedio pon-
derada calculada por Fitch fue de
15.0 pesos por metro cubico, que
estd por arriba del promedio del
Grupo de Organismos calificados
por la agencia (14.8 pesos), aun-
que la entidad mantiene esta tari-
fa por debajo del grupo en las ca-
tegorias comercial € industrial.

En el 2016, el incremento de
tarifas fue acorde a la inflacion,
y para el 2017 no se contemplan
ajustes superiores.

En relacién a las coberturas, la
de agua potable y saneamiento se
mantienen igualmente sobresa-
lientes que en el 2014, salvo la co-
bertura de alcantarillado que con-
tinua siendo la principal drea de
oportunidad del organismo.
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