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JPMorgan considera
a los bonos mexicanos

BLOOMBERG
economia@elfinanciero.com.mx
Tuvieron razén cuando pronos-
ticaron el 2016 “fantastico” de
Brasily “fantasticamente malo”
de Turquia. Ahora, dicen que
México constituye una opor-
tunidad de compra potencial-
mente grande.

Losbonoslocales del pais es-
tan baratos, dicen Pierre-Yves
Bareau, director de deuda de
mercados emergentes de la uni-
dad de administracién de acti-
vos de JPMorgan Chase, y Zsolt
Papp, el administrador dela car-
tera de clientes de la empresa.

La caida de los precios ele-
vé el rendimiento de los bonos
con vencimiento a 10 afios al
valor mas alto en los mercados
emergentes respecto aladeuda
de EU, después de Indonesia.

Ladiferenciaesde masdeldo-
ble que en Malasia, con la cual
México comparte una califica-
cion crediticia A3 de Moody’s, la
cuartanotamas baja con grado
de inversidn.

“Elafio que viene, México po-
driabeneficiarse mucho, siem-
pre y cuando tenga la alianza
justacon Estados Unidosy tome
las medidas apropiadas”, dijo
Bareau en entrevista.

ElBanco de México elev 2.5
puntos porcentualeslastasasde
interés en 2016, la mayor alza
del grupodelos 20, paradefen-
derunamoneda que se hundié
aunnivel récord en noviembre.

Elpeso, queyahabiasido gol-
peado por el referendo del Rei-
no Unido de abandonarlaUnién
Europea, se desplomé tras la
victoria de Donald Trump en
las elecciones estadouniden-
ses por la preocupacion de que
anule o renegocie el acuerdo
comercial entre ambos paises.
“Estamos analizando todas las
oportunidades en el mercado
mexicano de bonos”, dijo Papp.

“México tiene buenos antece-
dentes de politicas monetarias
yfiscales, lo cual ayudé a man-
tenerbajoslainflacionylos dé-
ficits presupuestarios”, anoto.

Aunque el peso se mantiene
amasde 20 porddlardesdelas
elecciones en EU, sigue subva-
luado segtin mediciones his-
toricas.

En tanto, el tipo de cambio
efectivoreal o ponderado porla
balanza comercial frente auna
cestade monedas ajustado por
lainflacién, bajé 12 por ciento
este afio, a cerca de 80 o menos
de cuatro puntos de la cotiza-
cién mas baja en dos décadas,
segtin un indice de Barclays.

FOCOS

Analisis.
Pierre-Yves
Bareau, director
de deuda de
mercados
emergentes,
administra 43
mil millones de
dolares.

Caracteristicas.
Los inversionistas
interesados
consideran

los buenos
antecedentes

de las politicas
monetarias y

fiscales de México.

Respuesta.
Banxico elevd

2.5 puntos
porcentuales las
tasas de interés
en 2016, la mayor
alza del G20, para
defender al peso
frente al dolar.




