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EN 36 DIAS SALIERON US18,000 MILLONES

Exodo de capitales

se acelera; India,
a la cabeza: IIF

Inversionistas dejan el pais asiatico por la incertidumbre
que causé la desmonetizacion anunciada en noviembre

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EN 36 dias, desde ¢l 11 de noviembre has-
tael 16 de diciembre, incluidos los fines de
semana, se registro el mayor éxodo de ca-
pitales extranjeros desde los mercados
emergentes, al menos en 16 afios. Incluso
superando el registro de la crisis financiera
nmundial, enfatizaron analistas del Instituto
Internacional de Finanzas (IIF).

India resulto el protagonista de este re-
torno al ver la salida de 11,500 millones de
ddlares, una cifra que representa la mitad
del total de los bonos emergentes que sol-
taron los inversionistas no residentes en el
periodo.

Al interior de su reporte mensual, ITF
Flows Alert, precisaron que esta “tumul-
tuosa salida de capitales” de los mercados
accionario y de bonos indios refleja tam-
bién la incertidumbre por la “controversial
iniciativa de desmonetizacion de noviem-
bre 8”.

En ese momento el gobierno de India,
que gestiona Narendra Modi, anuncic lain-
validacion del curso legal de los hilletes de
500 v 1,000 rupias, que equivalen a unos
7.60v14.60 dolares, respectivamente, para
sacarlos de circulacion el 10 de noviembre.

Esta medida fue implementada para lu-
char contra el lavado de dinero, lo cual mo-
tivo una masiva falta de efectivo en el pais.

Este evento coincidié también con el re-
sultado sorpresivo de las elecciones presi-
denciales de Estados Unidos en occiden-
te, en las cuales gano Donald Trump, hecho
que el ITF marcé como uno de los determi-
nantes para la histérica salida de capitales
desde los emergentes del 2016.

En el reporte, destacaron que el incre-
mento de tasas de la Reserva Federal v el to-
no mas hawkish de su comunicado contri-
buyeron a fortalecer los vientos en contrade
los emergentes.

EFECTO TRUMP 5i SE VIO

En el reporte, dirigido por Scott Farnham,
analista de investigacion, destacaron que
“]a magnitud de las salidas ha disminuido
en las tiltimas semanas pero 1a direccion ha
permanecido consistentemente negativa”.

Desde el 4 de octubre al 16 de diciembre,
cuantificaron la salida de 23,000 millones
de ddlares de los ocho mercados emergen-
tes referenciales, los cuales son Indonesia,
India, Corea, Filipinas, Tailandia, Sudafri-
cay Brasil.

Entre €l 11 de noviembre y el 16 de di-

El gobierno de India anuncié la invalidacion
del curso legal de los billetes de 500y 1,000 ru-
pias. FOTO: ESPECIAL

US11,500

MILLONES

sumo |a salida de capitales de India, cifra
que representa la mitad del total de los
bonos emergentes.

ciembre, los extranjeros deshicieron sus
posiciones en titulos emergentes en 18,000
millones de dolares.

Pero, de esta cifra, se tienen que des-
contar los 11,500 millones que abandona-
ron India. Lo que deja al efecto del sorpre-
sivo triunfo de Trump, como el disparador
de una salida de 6,400 millones de ddélares.

En el mismo reporte, enfatizaron que el
mercado accionario de Corea fue el inico
que captd capitales en el mercado.

El ITF no detallo la situacion de otros
emergentes en el reporte.

Sin embargo, al iniciar diciembre el mis-
mo instituto consigno que, tras la victoria
sorpresiva del candidato republicano a la
Presidencia de Estados Unidos, losinversio-
nistas de fondos globales redujeron sus po-
siciones en México acercandose a un mini-
mo de cinco afios.

El ITF es la mayor asociacion de insti-
tuciones financieras globales, al congre-
gar aunas 300 entidades, entre ellas BEVA,
Morgan Stanley, Grupo Financiero Banor-
te, MetLife, Standard & Poor’s, entre otros.
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