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[Velores y Dinero]

HR Ratings ratifica calificacion
de la deuda soberana de México

Notimex

HR RATINGS ratificd la calificacion de lar-
go plazo de “HR A- (G)” y de corto plazo de
“HR2 (G)” parala deuda soberana de Méxi-
co, debido a que la deuda neta presupues-
taria al Producto Interno Bruto (PIB) actual
y esperada se ubica en niveles congruentes
con la calificacion otorgada, pese a su re-
ciente incremento.

La institucion calificadora de valores su-
pone que México podrd mantener, en los
proximos anos, el superdvit primario nece-
sario para estabilizar en el largo plazo el co-
ciente de deuda neta a PIB.

No obstante, la firma cambid la perspec-
tiva dela calificacion soberana de México de
Estable a Negativa, debido al incremento de
la deuda neta a PIB, especialmente en el ul-
timo ano, junto ala incertidumbre en cuan-
to a las relaciones comerciales con Estados
Unidos.

Precisa que al evaluar la relacion entre
la deuda neta y el PIB es importante consi-
derar que el incremento en el ultimo afio se
debe a un factor no recurrente referente al
tipo de cambio.

De manera adicional, menciona, la in-
corporacion por parte del gobierno fede-
ral de ciertos pasivos laborales de Petroleos
Mexicanos y la Comision Federal de Elec-
tricidad, que no representan una deuda

51.4%

DEL PIB

es en lo que estima la calificadora que
llegue el Saldo Histoérico de los Requeri-
mientos del Sector Piblico en el 2016

con el publico inversionista, procurd tam-
bién un incremento significativo de la deu-
daenel 2016.

Por esta razon, HR Ratings ajusta sume-
trica de deuda neta al eliminar los pasivos
laborales que no representan deuda con el
publico inversionista.

Para el 2017, supone que los remanen-
tes de operacion del Banco de México ten-
drdn el efecto de reducir el déficit financie-
1o, lo que facilitard que se contenga el nivel
de deudaneta.

Asimismo, estima que el Saldo Histori-
co de los Requerimientos del Sector Publico
llegard a 51.4% del PIB en el 2016 y a 53.4%
del PIBen el 2023.

En su opinion, €l fuerte incremento es-
perado en el SHRFSP a PIB entre €l 2016 y
el 2015, de aproximadamente 4.07 puntos
porcentuales, se debe en 42.2% al déficit,
en 39.4% alos ajustes por tipo de cambio y
en el restante 15.5% a otros elementos co-
mo laincorporacion de los pasivos laborales.



