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PODRIA SUBIR 75 PUNTOS BASE: HR RATINGS

Comunicaqién
Financiera

Durante el 2016 la
tasadeinterés au-
menté en 250 pun-
tos base a 5.75 por
ciento.

Tipo de cambio v politicas
de EU, impulsaran tasas

Natimesx

LOS EFECTOS de la depreciacion del tipo
de cambio sobre la inflacion y el endureci-
miento de la politica monetaria de Estados
Unidos impulsaran al alza las tasas de inte-
res en Meéxico durante el 2017, considero la
calificadora HR Ratings.

Felix Boni, director general de Analisis de
HR Ratings, anticipo que la tasa de referencia
del Banco de México (Banxico) podria subir
al menos en tres ocasiones en 25 puntos base
cadauna, parasumar 75 puntos base a la tasa
actual de 5.75%, que cerraria en 6.5%, aun-

Advirtio que el banco central debe tener
cuidado de no subir demasiado las tasas por-
que ello tendria un efectonegativo en el credi-
to, perjudicaria ala economiay aumentaria el
costo financiero de la deuda pablica.

En su opinién, uno de los factores que
impulsaran hacia arriba a las tasas de inte-
rés en México durante el 2017 es el efecto de
la depreciacion del tipo de cambio sobre la
inflacion, sobre todo en el precio de las mer-
cancias, asi como laliberacion del precio de
las gasolinas.

“La politica del Banco de Mexico siem-
pre ha sido que cuando la depreciacion del
tipo de cambio afecta la inflacion, tiene que
actuar y pensamos que €sto va a seguir el
proximo afio”, agrego respecto a posibles
nuevas alzas en la tasa de referencia.

Elespecialista de HR Ratings apunto que las
presiones sobre las tasas de interés de Mexico
también provendran de Estados Unidos, donde
existe la posibilidad de un endurecimiento de la
politica monetaria el proximo afio, mas all de
lo esperado hace unos meses.

Ello, debido a la posibilidad de que laad-
ministracion del presidente electo Donald
Trump aplique una politica fiscal que re-
duzeca impuestos y aumente el gasto en in-
fraestructura para estimmlar a la economia,
y ello provoque problemas inflacionarios
que obliguen a subir mas las tasas.

“Hay una gran pregunta: hasta qué pun-
tovamos a tener una politica fiscal mas esti-
mulatoria, y el impacto que eso podria tener
enlainflacion”, subrayo Boni.

Ante los efectos de esta politica fiscal
agresivaen Estados Unidos, en Mexico se po-
drian esperar almenos tres alzas en latasa de
referencia de 25 puntos base cada una, aun-
que si la inflacion en el pais repunta, podrian
SET MAs INCrementos o €N MAayores porcenta-

La politica del Banco de Mé-
Xxico siempre ha sido que cuando
la depreciacion del tipo de cam-
bio afectala inflacion, tiene que
actuar y pensamos que ésto va a
seguir el proximo afio™.

director general de andlisis de HR
Ratings.

jes. En su opinion, otro elemento que influi-
raen las decisiones de politica monetaria del
Banxico es la situacion politica entre México
y Estados Unidos en torno a una posible re-
negociacion del Tratado de Libre Comercio
de América del Norte (TLCAN).

Adwvirtio que si las posturas de ambas
partes son muy agresivas, podrian provocar
una mayor depreciacion del tipo de cambio,
lo cual llevaria a una politica monetariamas
fuerte por parte del banco central mexica-
No para contener un repunte inflacionario.

No obstante, preciso, silas negociacio-
nes bilaterales sobre el TLCAN proceden en
un entorno mas amistoso, eso podria incha-
s0 llevar auna estabilizacion importante del
tipo de cambio, lo que reduciria presiones
sobre el Banxico.

Asi, subrayo, las decisiones de politica
monetaria en México dependeran mucho
de lo agresiva que pueda ser la politica fiscal
que aplique la nueva administracion en Es-
tados Unidos y del tonode las negociaciones
entorno al TLCAN.

“Hay muchos elementos politicos, mas
que puramente economicos, que van a pe-
sar muchisimo en materia de finanzas el
proximo afio v, por lo tanto, hay un grado
muy alto de incertidumbre”, expuso.

Pese aello, dijo, no puede descartarse un
escenario que combine negociaciones del
TLCAN en un entorno mas amistoso y una
politica fiscal que promueva la tasa de cre-
cimiento en Estados Unidos, el cual benefi-
ciaria a México.

Sibien el Banxico subiria la tasa de re-
ferencia para controlar la inflacion ante un
posible repunte por diversos factores, una
reactivacion de la economia de Estados
Unidos provocaria una mayor demanda de
productos mexicanos, lo que generaria mas
empleo ¥ aumentaria el otorgamiento de
credito en nuestro pais.
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