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En octubre, ahorro
financiero crece 6.8% anual.
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Brotege 99.89% de las
ancarias.

INCERTIDUMBRE IMPACTA FLUJO DE CAPITALES VIA IED

Preocupa la cuenta corriente;
poco margen para frenar deficit

La depreciacién que ha sufrido el peso podria estar incorporando la exposicién en la que se encuentra este apartado

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EL CONTEXTO de incertidumbre
podria impactar negativamen-
te al flujo de capitales en ddla-
res para México via mercado, In-
version Extranjera Directa (IED)
y remesas, vulnerando la capaci-
dad del pais para fondear el déficit
en cuenta corriente, concuerdan
Barclays y Bank of America Me-
rrill Lynch.

De acuerdo con el economistaen
jefe para México de Barclays, Marco
Oviedo, laimportante depreciacion
que ha sufrido la moneda mexica-
na en los ultimos meses, podria es-
tar incorporando la exposicion enla
que se encuentra la cuenta corriente
de labalanza de pagos, que ha am-
pliado su déficit.

Descarté que se encuentre Mé-
xico en riesgo de una crisis de pa-
g0s como las que caracterizaron
al pais en los 80 y en el 95, pues
cuenta con amortiguadores como
la flexibilidad cambiaria, reservas
internacionales, que al 16 de di-
ciembre sumaron 176,246 millones
de ddlares y el acceso a una cuenta
en dolares abierta en el Fondo Mo-
netario Internacional (FMI) que
garantiza liquidez adicional en la
divisa verde hasta por 82,600 mi-
llones de dolares adicionales.

Sin embargo, matiza que el sal-
do de la cuenta corriente ha man-
tenido una tendencia al alza desde
el tercer trimestre del afio pasado.
Y una disminucioén de las remesas,
delaIED, o delainversion de car-
tera, esun factor de vulnerabilidad.

ATRAER DOLARES, NECESARIO

Por su parte, Carlos Capistrdn,
economista en jefe para México
de Bank of America Merrill Lynch,
matizo que un déficit de cuenta
corriente de 2.9% del PIB, como el
que tiene el pais, significa que cada
ano hay que financiar el equivalen-
te a 3 puntos del Producto Interno
Bruto (PIB).

En medio de la incertidumbre
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Prevén que la entrada de Inversion Extranjera Directa se limite al menos hasta el segundo trimestre del afio entrante,
vulnerando la capacidad del pais de financiar el déficit. FOTO: REUTERS

TEMOR LATENTE El déficit de cuenta corriente presenta un crecimiento constante, (MILLONES

en medio de una menor captacion de Inversion Extranjera Directa. DE DOLARES)
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prevaleciente, destaca, el flujode la
IED podria limitarse al menos has-
taelsegundo trimestre del afio en-
trante; y con el alza de tasas en Es-
tados Unidos (EU) es de esperarse
que los capitales retornen a aquel
mercado impactando también al
flujo de dolares a México.

El diagndstico de las califica-
doras como Moodys, que tiene a
México en el escalon mas alto, de
“A3”, evidencia que un pais en es-
te nivel, es menos propenso a una
crisis de cuentas externas, segun
Jaime Reusche, analista soberano
de laagencia.

El problema es que la misma ca-

-33,216.11

lificadora, Moodys, hizo a México
un cambio en la perspectiva de ca-
lificacion a Negativa desde Estable,
que le pone en una de tres proba-
bilidades de sufrir una degradacion
en lanotasoberana.

LOS DATOS

Segun datos del Banco de México,
en los primeros nueve meses del
ano, se registro el déficit de cuen-
ta corriente mas agudo desde 1995
cuando comenzo su registro, al su-
mar 24,741 millones de dolares,
equivalente a 2.9% del PIB.

La misma Junta de Gobierno del
Banco de México en su minuta de
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agosto, muestra que este tema es
objeto de discusion y andlisis en las
reuniones monetarias.

Segun lo descrito en la quin-
ta minuta del aflo, un miembro
del 6rgano de decisién monetaria
identifica el riesgo de que el déficit
de cuenta corriente aumente este
anoy el proximo.

Esto a pesar de la desacelera-
cion de la actividad productiva, lo
que presionaria indirectamente los
precios a través del tipo de cambio,
principalmente de las mercancias.

Ahi mismo se documenta que
otro miembro enfatizo que el dé-
ficit de cuenta corriente ha causa-

85%

DEL DEFICIT
se prevé logre fondear los niveles
de IED este ano.

do “cierta inquietud entre algunos
participantes del mercado”, pero
aclaré que la “politica monetaria
tendria que responder a un dete-
rioro de €sta solamente en la me-
dida que llegaran a percibir riesgos
parala inflacién a través de suim-
pacto en el tipo de cambio”.

MERCADO ANTICIPA MAYOR
DEFICIT Y MENOS IED

De acuerdo con las expectativas
de especialistas del sector privado
que recaba el banco central, la pre-
visién del mercado es de un déficit
ascendente en la cuenta corrien-
te para el afo entrante y en €1 2018.

Para este afio preveén que el defi-
cit corriente cerrard en 31,718 mi-
llones de ddlares con un flujo de
IED de 26,964 millones. Lo que
significa que el capital productivo
aportard dolares suficientes para
fondear 85% del desequilibrio.

Pero la prevision es que pa-
ra 2017, l1a IED financiaria 76 % del
déficit de 1a cuenta corriente.

Oviedo acota que el flujo de do-
lares que aportan las remesas a Mé-
xico suele favorecer el fondeo del
déficit. El riesgo estd en la posibi-
lidad de que Estados Unidos apli-
que, con su nueva administracion,
algun tipo de impuesto al envio de
remesas que pueda reducir el flujo
delas mismas.

“Seria negativo sin duda di-
ficultar el flujo de remesas a Mé-
xico. Cualquier impuesto que se
imponga al envio de remesas o in-
cluso restricciones para las trans-
ferencias, poniendo un candado
que autorice previa evidencia de
contar con una Green Card, se-
guramente impondrd algun tipo
de presion. Pero el dinero siempre
encuentra formas de salir”, expli-
co6 Oviedo.



