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Arabia Saudita buscara créditos por
35 mil millones délares en 2017

POR CARLOS SIULA

. ARIS, Francia.(OEM-
! Informex).- la fa-
milia real de Arabia
T, Saudita sigue vivien-
do en suntuosos palacios, po-
see decenas de Ferraris y Rolls-
Royces, yates de centenares de
metros de eslora y mansiones
de lujo en todo el planeta, gas-
ta fortunas en financiar a los
movimientos islamistas que
combaten en Sina y financia
la guerra en el Yemen. Pero la
mayor potencia petrolera del
mundo drabe estd asfixiada
economicamente.

Yara salir de esa critica si-
tuacion, el viceprincipe here-
dero Mohammed Bin Salman,
hombre fuerte de la corona,
provecta salir en 2017 al mer-
cado de la deuda -por segunda
vez en menos de un ano- para
obtener créditos por valor de
35 mil millones de ddlares. En
octubre pasado, reunié 17 mil
500 millones en la operacion
mas importante jamas realiza-
da por un pais en una sola emi-
sion. Lademanda de titulos lle-
20 incluso a 67 mil millones.

kl enorme apetito de los in-
versores internacional se expli-
ca por el alto rating de confian-
zaque tiene el pais, considerado
como un acreedor solido y fia-
ble. A pesar de la cnitica situa-
aon financiera que atraviesa
el reino después del dermumbe
de los precios petroleros a par-
tir de 2014, la agencia de nota-
cion Standard & Poor’s (S&P) le
acuerda una calificacion de A-,
mientras que Moody’s la man-
tiene en la categona Al.

La segunda razon es que
los titulos de Arabia Saudita
ofrecen rendimientos extre-
madamente atractivos en un
contexto global de intereses
muy bajos. La tasa de los titu-
los a 10 anos se elevaba a 3.25
por ciento en el momento de
Ja emision, es decir 30 puntos
de base por encima de las ta-
sas propuestas por Qatar.

A diferencia de la emision
de octubre pasado, que fue
negociada solo en el exterior,
esta vez la corona propondrd

al mercado mundial la mitad
de los 35 mil millones en bo-
nosde5,7, 10, 16 y 30 anos. La
otra mitad serd colocada en el
mercado local de sukuks., Esos
certificados de inversion per-
miten percibir intereses sin
violar las disposiciones de la
sharia (ley islimica) que pres-
criben los préstamos a interés.

El lanzamiento de los titu-
los esta previsto para el pri-
mer trimestre de 2017, lo que
revela la urgencia que tiene
el reino en contar con nue-
vos recursos financieros para
compensar la reduccion de
ingresos que sufrié en los Glti-
mos tres anos debido a la baja
de los precios del petréleo.

Para el nuevo ano, la corona
espera reducir en un tercio su
déficit presupuestario, que fue
de 79 mil millones de délares
en 2016 y de 97 mil millones
en 2015 (15 por ciento del PIB).
Para el ano que comienza el
objetivo es bajarlo a 53 mil mi-
llones (7.7 por dento del PIB).
Otro de las intenciones del vice
principe heredero Mohammed
Bin Salman -hombre fuerte del
gabinete- es wratar de limitar
las medidas de austeridad, re-
anudar los proyvectos de infra-
estructuras suspendidos el ano
pasado y restablecer los bonos
de premio a los funcionarios,
adoptadas en 2016. Esas medi-
das originaron una dristica re-
duccion del gasto publico, que
nno un fuerte impacto defla-
cionista en un pais donde dos
tercios de los ciudadanos son
funcionarios del Estado.

A juicio de ciertos econo-
mistas, esas previsiones pa-
recen demasiado optimistas
porque estan basadas en un
presupuesto que prevé un au-
mento del precio de petrdleo
de 46 por cientoen 2017, loque
significaria un promedio anual
de 70 ddlares por barril. Por el
momento, el petréleo oscila en
tomo de 53 dolares. Los exper-
10S NO creen que esa situacion
puede cambiar después del
1° de enero, cuando entren en
aplicacion las reducciones de
la produccion decididas por la
OPEP (Organizacion de Paises
Exportadores de Petréleo).

Un endeudamiento
POCO Inquietante

POR CARLOS SIULA
CORRESPONSAL

PARIS, Francia. (OEM-In-
formex).- El endeudamiento
externo que significa recurrir
al mercado mundial de capi-
tales es un riesgo econdmico
que no inquieta a la casa real
saudita. Gracias a los enormes
recursos que le proporcionaba
el petréleo hasta que se de-
rrumbaron los precios, nunca
necesité recurrir al auxilio de
capitales externos.

Arabia Saudita, de hecho,
es uno de los paises menos en-
deudados del mundo. Hasta
2014 apenas representaba 1.6
por ciento del PIB, pero -des-
pués de los bonos emitidos en
2016- ese ratio crecié a 5.9 por
ciento. Un estudio del banco
BNP Paribas estimé que este
ano la deuda externa represen-
taba 21 por ciento del PIB, pero
tiene reservas estimadasen 517
mil millones de dolares.

Segundo productor mun-
dial detris de Rusia, con un
promedio de extraccion de
10.7 millones de barriles dia-
rios en noviembre pasado,
Arabia Saudita obtiene 90 por
ciento de sus recursos de las
ventas de hidrocarburos.

A fin romper su dependen-
cia del crudo, el pais lanz6 un
programa de diversificacion,
privatizé 5 por ciento de laem-
presa petrolera nacional Ara-
mco y destind esos recursos a
un fondo soberano de 2 billo-
nes de délares para comprar
activos y realizar inversiones
en el exterior.

El autor de ese ambicioso
proyecto es Mohammed Bin
Salmdén. Hijo del rey Salmdn,
el viceprincipe heredero de 30
anos también es viceprimer
ministro, ministro de Defensa
y -como presidente del Con-
sejo Econdmico y de Desarro-
llo- es responsable de plani-
ficacion... y, llegado el caso,
también de los fracasos.




