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La moneda mexicana fue la segunda divisa que mas perdio,
con 347 unidades. La fortaleza del bhillete verde elevo deuda
externa, afectd el comercio y los resultados de las empresas

La frenética alza del ddlar
que cimbro alos mercados

TLALOC PUGA

—cartera@cluniversal.oom.

a rapidez con que gand fuerza,

los niveles histdricos gue esta-

blecio v los desafins economicos
que plantea a hogares, empresas v go-
biemo, convierten al superddlar en la
figura del afio.

El tipo de cambio se ha traspasado
con mayor magnitud a la inflacion,
elevo la deuda externa, afecto el co-
mercio exterior v los resultados de las
empresas, incluso se asocia con re-
nuncias de funcionarios.

El dolar se cotizo aver a 21.00 pesos
en venlanillas de Citibanamex v San-
tander, un repunte de 347 unidades en
el afio, lo que convierte a la moneda
mexicana en la segunda mas perdedo-

raen 2006, solo por debajo de 1a depre-
ciacion de la unidad argentina.

= | LA NOTICIA DEL 2016

La divisa culmino en 2105 pesos ¢l 1
de diciembre, despues de que el gober-
nador del Banco de México {Banxico),
Agustin Carstens, anuncio su renuncia
al cargo ese dia. Una cotizacion solo
equiparada a la observada el 24 v 11 de
noviembre, cuando tambign acabd en
ese precio. El desenlace inesperado en
las elecciones para presidente de Esta-
dos Unidos, que dieron el oriunfo a Do-
nald Trump, asestd el golpe mas duro
al peso mexicano. Durante la semana
de los comicios, la moneda se hundic
como en plena crisis de 2008-2009,

La debilidad de la divisa se debe a
laincertidumbre sobre los efecios gue
puade Lener Trump en la relacion bi-
lateral entre México v Estados Uni-
dos, mediante la instrumentacion de
politicas que obstaculicen el comer-
cio exterior v la inversion extranjera
en lerrilorio mexicano,

El superdolar se fortalece tambien
por la expectativa de que el programa
economico de Trump estimule la eco-
nomia estadounidense, mediante un

| CONSECUENCIAS |

PESOS POR DOLAR fue la cotizacion
el 1 de diciembire, luego de que Agus-
tin Carstens anunciara su renuncia.

3l

SUBIERON los precios al consumidor
en noviembre, con respecto a igual
mes del afio pasado, segdn Inegi.

4.3%

SUMAN las ganancias de la BMY
en 2016, mientras que su similar
en Brasil se dispard a 31.7%.

“La variacion ascendente
de los precios al productor
es una seial de alerta

¥V 85 gque aumentaron

7.87% en noviembre en
comparacion con el mes
similar del ano pasado”

EANXICO

d

mayor gasto priblico en infracstructura
ymenores impuestos, logue puede im-
pulsar la inflacion v motivar aumentos
de tasas de interés con mayor velocidad
en ese pais, restringiendo la liquidez fi-
nanciera mundial. Launidad gandmas
fuerza por el desplome de los precios
del petrdleo, particularmente frente a
monedas de paises con presupuesios
gue dependen de las ventas del hidro-
carburo, como el peso mexicano.

La moneda mexicana se deprecio
porlos desequilibrios en las cuentas ex-
ternas propiciados por el saldo nega-
tivo de la balanza petrolera, el deficit
fiscal, entre otros factores.

Por i fuera poco, €] peso mexicano
fue victima de especuladores como
nunca anies se habia visio, Agustin
Carstens culpd a “robots cibernéticos™

de parte de la debacle de lamonedaen
marzo de este afio, La falta de certi-
dumbre sobre la salida de Reino Unido
de la Union Europea v los riesgos re-
lacionados al proceso de ajuste de la
economia en China, invectan todavia
mis fortaleza al superddlar.

Efectos. Banxico reconoce gue el Lras-
paso potencial de las variaciones del
superdadlar a los precios es el principal
rieseo para la inflacion v sus expecta-
tivas en México,

Los precios al consumidor subieron
3.31% en noviembre con respecto al
messimilar del afio pasado, se tratadel
mayor aumento desde diciembre de
2014, aungue las mercancias no ali-
menticias, asociadas en mayor medida
al ipode cambio, se han incrementado
al ritmo mds pronunciado desde fina-
les de 2012,

Laautoridad reconoce: “Lavariacion
ascendente de los precios al productor
esuna sefial de alerta v es que aumen-
taron 787 en noviembre en compa-
racion con el mes similar del afio pa-
sado, se trata del incremento mas pro-
nunciado desde principios de 2000 v
ademas han subido a mas del doble
que la inflacion al consumidor”,

Banxico se ha visto obligado a subir
¢l costo de los creditos por cinco oca-
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siones en el afio, nunca se habia regis-
trado tal cantidad de aumentos en tan
poco tiempo, argumentando el traspa-
so potencial de las variaciones del tipo
de cambio a la inflacidn.

El pasado 22 de agosto, la Secretaria
de Haclenda estima que el saldo de la
deuda publica como proporcion del
Producto Interno Bruto (PIB) ha credl-
do en 4.1 puntos porcentuales entre
2012 v 2016 como consecuencia de la
depreciacion cambiaria, de los que 09
puntos corresponden a este ano.

Al dia siguiente, la agencia Standard
& Poors reviso de "estable”™ a “negativa®
la perspectiva de la calificacion de Mé-
xico, la cual se ubica en “BBB+", v sig-
nifica que puede degradar la nota en
los 24 meses posieriores al anuncio,

El superddlar mermo los resullados
de las empresas mexicanas, puesioque
incrementd sus costos v endeuda-
miento, ademas de que em:ara;ic’: las
opciones de financiamiento, El Indice
de Precios v Colizaciones de la Bolsa
Mexicana de Valores suma una ganan -
cia de 4.5% en el afio, misntras gue su
similar en Brasil se ha disparado 31L.7%
v Colombia acumula 17.3%,

La divisa repercutio en el comercio
minorista en México v es que las im-

portaciones no petroleras de bienes de
comsumo s desplomaron 14.7% en oc-
tubre con respecto al mes similar de
2015, Se trata del descenso mds pro-
nunciado en los dllimos siete antos v
ademas fue el sexto mes consecutivo a
la baja. El valor de las inversiones en
Méexico ha perdido valor por la depre-
ciacion del peso frente al dolar, 1o que
puede explicar 1a salida de los extran-
joros del mercado de dinero,

e acuerdocon informacion de Ban-
xico, los valores gubemamentales en
mancs de fordneos fueron de 2,03 bi-
llones de pesos al 12 de diciembre de
este afio, unadisminucidn de 92mil 313
millones con respectoa finales de 2015,
El director de Estrategias de Mercado
de Finamex, Guillermo Aboumrad,
calcula que el peso mexicano hasidola
peor imversion, con las mayores pérdi-
das en lo gque va del ano, para los ex-
tranjeros que invierten en monedas
emergentes v buscan ganar,

Destact que las monedas con mayvo-
res retornos han el real brasilefio, el ni-
so rublo, el rand sudafricano v el peso
colombiano con grandes retomos po-
sitivos, mientras que el peso mexicano
seencuentia al final de la tabla conmi-
nusvalias de 13.1%. @



