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La economia de
Brasil inicia 2016
cerca del colapso

En diciembre de 2015, Fitch degradd ala
deuda de Brasil al estatus de “chatarra”
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THE ECONOMIST
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Como la B de los paifses
"BRICS", se supone gue
Brasil estd a la vanguardia
de las economias emer-
gentes de rdpido creci-
miento. Sin embargo, el
pafs inicia 2016 ante un
panorama sombrio lue-
go de que el 16 de diclem-
bre, Fitch se convirtid
en la segunda de las tres
grandes agencias califi-
cadoras del crédito en de-
gradar su deuda al estatus
de chatarra.

Se prevé gue la eco-
nomia del gigante suda-
mericano se contraerd en
entre 2.5 y tres por clento
en 2016, no mucho menos
de lo que lo hizo en 2015.

En 70 por ciento del
PIB, la deuda puiblica es
preacupanie-

Financiera

Comao es tan dificil de
reformar, el sector publi-
co de Brasil rivaliza con
los estados benefactores
euUropeos en tamafio pero
con los emergentes por su
ineficiencla.

Durante mucho tlempo
una sangria de la viralidad
econdmica. el Estado con-
trolador de Brasil es ahora
una causa importante de la
crisis fiscal.

RETOS

Superar tales prdcticas
profundamente arralgadas
serfa dificil para cualquier
goblerno. En Brasil, se di-
ficulta mds por un sistema
politico disfuncional que
favorece la fragmentacidn
partidisia y la compra de
VOIOs y alrae a mercena-
rios politicos que tienen
poco compromiso con el

partido o con un
mente alta para @ ERENO programa.

un pais de In- E|pancocentralno
gresos medios ¥ hausadola politica
estd creclendo  monetaria para com-
batir la inflacidn para
Los gestores del  ng desestabilizarlas
pafs no tienen el finanzas del pais.

ripidamente.

lujo de esperar
mejores tiempos para inl-
clar drdsticas reformas.

El sufrimiento de Bra-
sil. como el de otras eco-
nomias emergentes, se
origina en parie en la caf-
da de los precios mundia-
les de las materias primas,
pero Rousseff (presidenta
del pais) y su izquierdis-
ta Partido de los Trabaja-
dores han empeorado la
situacion.

En su primera admi-
nistracion, entre 2011 y
2014, la mandartaria gastd
de manera extravagante y
poCo sensata en pensiones
mads altas y exenclones fis-
cales improductivas para
industrias favorecidas. El
deéficit fiscal se infld de dos
por clento del PIE en 2010

a10 por clento en 2015,

Los gestores de crisls de
Brasll no tlenen el lujo de
Esperar a mejores tempos
para iniciar la reforma.

POLITICA
MONETARIA
El banco central no puede
usar ficilmente la politica
monetaria para combatir
la Inflacidn, actualmente
de 10.5 por clento, porgue
tasas mds altas corren el
riesgo de desestabilizar a
las finanzas piiblicas aiin
mads al incrementar el pago
de los intereses. Brasil, por
ranto, tiene poca opclan
mds que elevar los im-
puestos y recortar el gasto.
Por su parte, para re-
formar el trabajo v las
pensiones, Rousseff debe
enfrentar problemas cuya
gestacidn ha llevado dé-
cadas. Un 90 por cien-
to del gasto publico esid
proiegido de recortes, en
parte por la Constitucidn
gue, en 1988, celebrd el fin
del régimen militar pro-
mulgando una generosa
proteccidon ambiental y be-
neficios estatales.

El umbral
para que un par-
tido entre en la
cdmara baja del
Congreso es mi-
nimo: hoy hay
28 partidos re-
presentados, lo que In-
tensifica el estancamiento
legislativo.

Los congresistas repre-
sentan a estados comple-
tos, algunos tan poblados
como pafses latinoameri-
canos vecinos, lo cual cau-
sa que hacer campaiia sea
COsL0s0, una razon por la
cual los politicos destinan
enormes cantidades de
dinero de Petrobras. Por
tanto. es dificil, pese a las
ventajas de Nelson Barbo-
sa, ministro de Finanzas de
Brasil, sentirse oprimisia
sobre las perspectivas de
una reforma profunda.

La esperanza es gque
Brasil. que ha logrado una
estabilidad econdmica vy
democrdtica con dificul-
tad, no calga una vez mds
en la mala administracidn
yla turbulencia cranica.
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es el déficit fiscal de
Brasil que alcanzd
el ano pasado
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fue el recorte
al gasto del pais
en 2015
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del PIB es lo que
paga el pais a los
pensionados
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