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Comunicacion

La constructora tuvo un afio muy dificil. FOT0 ARCHIVD EE: ARACELI LOPEZ

ASEGURA FITCH RATINGS

Impago de ICA no
afectara calificacion

de activos

Judith Santiago
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EL INCUMPLIMIENTO de In-
genieros Civiles Asociados (ICA)
a sus obligaciones de pago de su
deuda no impactaria en la califi-
cacion de sus provectos, aseguro
la agencia calificadora Fitch Ra-
tings Mexico.

El pasado 18 de diciembre, la
constructora mas grande del pais
anuncio que no realizaria el pago
de 31 millones de dolares, corres-
pondientesalos intereses del bono
con vencimiento enel 2024,

Aunque practicamente cayo en
default, esta situacion no interfie-
re con la calificacion que actual -
mente mantienen tres de sus acti-
vos: la Autopista del Mayab, cuya
perspectiva es negativa; asi como
loscontratos de prestacion de ser—
vicios de sus subsidiarias Sarre y
Papagos, con perspectiva estable.

La calificadora dijo, en un co-
municado enviado a la Bolsa
Mexicana deValores, que “los fhu-
jos generados por la operacion de
los proyectosson manejadosa tra—
ves de fideicomisos bancarios que
los aislan de los riesgos de otras
partes relacionadas”.

Ademas, ICA no funge como
concesionario ni proveedor con-
tratista en los contratos de pres-
tacion de servicios otorgados a sus
proyectos, por lo que en un esce

nario de quiebra o concurso mer-
cantil del concesionario o de pro-
veedores contratistas no seria
causa de terminacion anticipada
del convenio.

PANORAMA RETADODR

Por otra parte, analistas opinan
que durante este afio, la constriuc—
tora se enfrentara a un panorama
retador.

Esta a unas semanas de pre-
sentar su estrategia de reestruc-
tura financiera, la cual darda ma-
vor certidumbre acerca del rumbo
que tomara la empresa y alivia—
rala volatilidad en el precio de sus
acciones.

Enel 2015, el valor de sus titu-
los fue de los mas castigadosen la
Bolsa Mexicana de Valores, al ce-
rrar el afio conuna subita caida de
80.29 por ciento. Actualmente, se
cotizan en 3. 58 pesos por unidad.

“Creemos que la actual situa-
cion de ICA impedira que reciba
NUEVos proyectos, ya que su sol-
vencia economica se encuentra
extremadamente limitada debi-
doala generacion negativa de flu-
jo libre de efectivo (1,600 millo
nes de pesos); 4,500 millones de
pesos de costosas obligaciones
en los proximos dos afios y deu-
da corporativa total equivalente
a 25 500 millones de pesos™, in-
dica un analisis de Actinver Casa
de Bolsa.
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