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Mezcla 
mexicana 
ya cayó 
a niveles 
del 2003
Se encuentra a la mitad del precio proyectado por 
el gobierno federal

Gustavo de la Rosa 
EL ECONOMISTA

EL PETRÓLEO mexicano cayó 5.75% 
en la jornada de ayer, al cotizar en 
24.75 dólares por barril, nivel simi-
lar al precio al que se vendió el 2 de di-
ciembre del 2003. 

Con este resultado la mezcla mexi-
cana de petróleo de exportación se 
encuentra a la mitad del nivel proyec-
tado por el gobierno en el presupues-
to federal del 2016, que es de 50 dóla-
res por barril.

Las cotizaciones internacionales 
del crudo siguen sin encontrar piso y 
desde que el precio de la mezcla to-
có su punto más alto en la historia, de 
132.38 dólares por barril el 14 de ju-
lio del 2008, observa un retroceso de 
107.63 dólares, equivalentes a una ba-
ja de 81.3 por ciento.

“La debilidad más profunda de lo 
esperado en la economía China, te-
mores por las próximas alzas en las 
tasas de interés de la Fed, los conflic-
tos geopolíticos y la sobreoferta mun-
dial del hidrocarburo han generado la 
caída en los precios. En México, pese 
a la reforma energética y las cobertu-
ras contratadas, el nivel del petróleo 
implica menores ingresos para el go-
bierno por recaudación y menor cre-
cimiento económico, por lo que no se 
descarta un próximo ajuste al gasto”, 
explicó Alfredo Coutiño, director para 

COTIZÓ AYER A 24.75 DÓLARES

América Latina de Moody’s Analitics.
Ayer la mezcla siguió el comporta-

miento de sus referentes internacio-
nales, que descendieron a niveles ré-
cord en varios años.

Ejemplo de ello es el comporta-
miento en el petróleo ligero tipo WTI, 
que perforó el nivel de 34 dólares por 
primera vez desde el 2004 y disminu-
yó 5.56%, al venderse en 33.97 dóla-
res por barril.

Por otra parte, en el caso del petró-
leo del mar del Norte tipo Brent,  és-
te cayó 6.07% y descendió hasta 34.21 
dólares por barril, su nivel más bajo 
desde el 30 de junio del 2004.

SEGUIRÁN CAYENDO

Coutiño destacó que ante la debilidad 
de la economía mundial, hay elemen-
tos estructurales para pensar en que 
los precios pueden caer al piso de 20 
dólares por barril.

“Pensar que este año el precio se 
recupera más de 10 dólares es opti-
mista: la mezcla podría oscilar entre 
20 y 25 dólares, se levantan las sancio-
nes a Irán y crecerá la producción de 
crudo a nivel mundial, hay debilidad 
en Europa, en China, aversión al ries-
go en los mercados y el FMI y el Banco 
Mundial han recortado sus proyeccio-
nes de crecimiento y se suman algu-
nos conflictos geopolíticos”, comen-
tó el especialista.

Para el 2016, el gobierno mexica-

PERFORA MEZCLA LOS 25 DÓLARES
Con la caída de ayer las cotizaciones internacionales del crudo, tanto el petróleo mexicano como el 
estadounidense han retrocedido más de 100 dólares desde que tocaron su punto más alto.
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Crudo más barato nubla perspectiva para licitaciones petroleras
Redacción 
EL ECONOMISTA

La caída de los precios del petróleo 
a mínimos de 11 años es una ma-
la señal para las inversiones pe-
troleras globales, que en el 2016 
tocarán su nivel más bajo en seis 
años, al ubicarse en 522,000 mi-
llones de dólares, monto 22% 
menor al observado el año pasa-
do, según la consultora noruega 
Rystad Energy.

Lo anterior impactará el inte-
rés para participar en licitaciones 
petroleras alrededor del mundo, 

como las que se prevén en Méxi-
co para la segunda mitad del año 
y principios del 2017, en las que se 
concursarán recursos no conven-
cionales y de aguas profundas y ul-
traprofundas, respectivamente.

“Será la primera vez desde 1986 
que se vean dos años consecutivos 
de declinación de inversiones pe-
troleras y los proyectos que sobre-
vivan serán aquellos que ofrezcan 
los mejores retornos”, comentó 
Bjornar Tonhaugen, vicepresiden-
te de mercados de petróleo y gas 
de Rystad Energy.

“Las empresas quieren reducir 

su rango de actividad y quedarse 
con lo que tiene mayor retorno so-
bre capital”, dijo Brendan Warn, 
analista de BMO Capital Markets.

En diciembre pasado la Secre-
taría de Energía (Sener) lanzó la 
cuarta convocatoria de la prime-
ra ronda de licitaciones petroleras 
tras la apertura del sector energé-
tico a la inversión privada, la cual 
contempla 10 campos contractua-
les de recursos en aguas profun-
das, aunque el titular de la Sener, 
Pedro Joaquín Coldwell, admitió 
que la probabilidad de hacer las 
adjudicaciones este año era baja.

Se trata de una de las fases lici-
tatorias más esperadas de la ronda 
por la complejidad técnica de los 
yacimientos y las cuantiosas inver-
siones necesarias para su explota-
ción debido a sus altos costos ope-
rativos, lo que reduce el número de 
empresas candidatas a pelear por 
alguno de sus contratos.

 “Si los precios siguen ba-
jistas, el panorama se compli-
ca para cualquier licitación que 
se quiera realizar en el mundo”, 
opinó Arie Goren, analista de 
Seeking Alpha.

empresas@eleconomista.mx

PARA LAS EMPRESAS

Explotación es rentable por 
bajos costos de producción 
José Luis Caballero 
EL ECONOMISTA

LAS COMPAÑÍAS petroleras son re-
ticentes a proporcionar información 
precisa de los costos de producción. 
La extracción de un barril de petró-
leo depende de una variedad de fac-
tores, entre los que destacan el ta-
maño y la accesibilidad del campo.

Reuters realizó la recopilación 
de estimaciones del costo de opera-
ción de campos petroleros para paí-
ses miembros de la OPEP y otros no 
miembros.

Los resultados se obtuvieron a 
partir de comentarios de comer-
ciantes en el mercado de hidrocar-
buros, analistas de la industria, así 
como de una evaluación más ge-
neral de los costos para las regiones 
productoras de petróleo del mun-
do, proporcionados por la Agencia 
Internacional de Energía de Estados 
Unidos.

ESTIMACIONES POR PAÍS

En México, y de acuerdo con fuentes 
de Pemex, el costo de producción es 
de 7.91 dólares por barril (d/b), muy 
por debajo del promedio internacio-
nal de 41 d/b, por lo que desde es-
ta óptica, respecto del precio de co-
mercialización al cierre de ayer del 
crudo marcador West Texas Inter-
mediate (WTI) de 34.0 d/b, la pro-
ducción de crudo en el país es toda-
vía un negocio rentable. 

El crudo de Arabia Saudita es el 
más barato para extraer por su ubi-
cación cerca de la superficie del de-
sierto y el tamaño de los campos. El 
costo de la extracción de un barril se 
ha estimado en entre 4 y 6 d/b.

no logró contratar coberturas por un 
precio de 49 dólares por barril con 
un costo de 1,090 millones de dóla-
res. Por lo que de promediar un precio 
menor, sería el segundo año consecu-
tivo en que México aplica el seguro de 
coberturas para garantizar los ingre-
sos que representa el petróleo.

Gabriela Siller, directora de análi-
sis de Banco Base, comentó que pron-
to Irán se incorporará a la producción 
mundial de petróleo e indicó que no 
descarta un precio de la mezcla cer-
cano a 22 dólares.

“Pronto se levantan las sancio-
nes internacionales a Irán y se suman 
otros millones de barriles de petróleo 
al mercado mundial del hidrocarbu-
ro, los inventarios siguen en aumen-
to, eventos adversos como los ensayos 
nucleares de Corea de Norte y sobre 
todo la debilidad de China más fuer-
te de lo esperada agregan riesgos, lo 
que provoca bajas no sólo en los pre-
cios de los hidrocarburos, también en 
otros commodities, fortaleza del dólar 
y nerviosismo en los mercados”, in-
dicó Siller.

NERVIOSISMO

Las actuales distorsiones en el mer-
cado petrolero no sólo han generado 
nerviosismo en los mercados finan-
cieros —provocado pérdidas en los 
principales índices accionarios y en 
el mercado de divisas—, también han 
llevado a niveles mínimos el diferen-
cial entre el precio del petróleo WTI y 
el Brent, el cual bajo condiciones nor-
males debería cotizar más alto que 
el ligero, ya que el crudo del mar del 
Norte es de mayor calidad.

“La volatilidad va a continuar y la 
cotización del petróleo todavía tie-
ne espacio para disminuir, pero ya se 
encuentra en zona riesgosa, ya que se 
puede convertir en una bola de nieve; 
se estima que el precio para extraer 
el barril de petróleo es de 25 dóla-
res y con los niveles actuales se po-
ne en riesgo la operatividad de mu-
chas empresas que surgieron a partir 
del boom petrolero; también están en 
riesgo economías dependientes de los 
ingresos por venta de hidrocarburo o 
recortes al gasto como podría presen-
tarse en México”, concluyó la directo-
ra de Banco Base.

gustavo.delarosa@eleconomista.mx

25
dólares
se ubicará en promedio este año 
el precio de la mezcla mexicana de 
exportación, según analistas.  

6.07%
cayó
el precio del referencial europeo del 
mar del Norte, ayer. 

La extracción de petróleo iraquí 
es en teoría muy barata, aunque en 
esta latitud los productores enfren-
tan desafíos políticos y de seguridad. 

Analistas de la industria estiman 
los costos totales a entre 4 y 6 d/b, 
aunque indican que algunos cam-
pos podrían ser más caros.

En Emiratos Árabes Unidos, los 
costos operativos y de capital com-
binados se estiman en 7 d/b barril. 
La extracción de crudo fuera de los 
campos maduros y en aguas profun-
das es más cara que en el Golfo.

En Nigeria, la producción en los 
campos de aguas ultraprofundas 
puede llegar a 30 dólares el barril en 
comparación con los costos de tie-
rra de alrededor de 15 d/b, según los 

analistas consultados por Reuters. 
Mientras que en la costa de Ango-

la, cuesta 40 d/b producir un barril 
de petróleo, los costos de operación 
y de capital de Argelia, Irán, Libia, 
Omán y Qatar se estiman entre  10 
a 15 d/b.

En Kazajstán, donde las reservas 
son grandes y sin explotar, el costo 
de producir un barril para los pro-
ductores medianos, como el de la 
petrolera estatal KazMunaiGas, os-
cila entre los 15 y 18 d/b, mientras el 
costo para el mayor operador de Ka-
zajstán, Tengizchevroil, es alrededor 
de 12.10 d/b.

En Venezuela, donde los campos 
tienden a ser maduros y pequeños 
y es difícil hacer descubrimientos, 

los costos de producción se estima-
ron en 20 d/b. Se enfatiza que la cifra 
anterior no incluye el crudo más ca-
ro del Orinoco, dado que algunas es-
timaciones de analistas ubican la ex-
tracción de un barril en esta región 
en los 30 d/b.

Ecuador, donde los campos son 
pequeños y la distancia a los puer-
tos se suma a los costos, los consul-
tados estiman el costo de extracción 
en 20 d/b.

En los campos británicos del mar 
del Norte, donde es difícil el acceso 
para la extracción del crudo, el orga-
nismo de la industria Oil & Gas UK, 
dice que el costo de equilibrio fue de 
alrededor de 50 dólares el barril.

luis.caballero@eleconomista.mx
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SOBREVIVIENTES AL DESPLOME DEL CRUDO
Desde la óptica de los costos de producción, México y la gran mayoría de países productores de petróleo tienen 
un amplio margen de beneficio para la comercialización del mismo. Los yacimientos del mar del Norte y los 
ubicados en aguas profundas en Angola han quedado en problemas por la sostenida caída de precios.
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riesgo economías dependientes de los 
ingresos por venta de hidrocarburo o 
recortes al gasto como podría presen-
tarse en México”, concluyó la directo-
ra de Banco Base.

gustavo.delarosa@eleconomista.mx

25
dólares
se ubicará en promedio este año 
el precio de la mezcla mexicana de 
exportación, según analistas.  

6.07%
cayó
el precio del referencial europeo del 
mar del Norte, ayer. 

La extracción de petróleo iraquí 
es en teoría muy barata, aunque en 
esta latitud los productores enfren-
tan desafíos políticos y de seguridad. 

Analistas de la industria estiman 
los costos totales a entre 4 y 6 d/b, 
aunque indican que algunos cam-
pos podrían ser más caros.

En Emiratos Árabes Unidos, los 
costos operativos y de capital com-
binados se estiman en 7 d/b barril. 
La extracción de crudo fuera de los 
campos maduros y en aguas profun-
das es más cara que en el Golfo.

En Nigeria, la producción en los 
campos de aguas ultraprofundas 
puede llegar a 30 dólares el barril en 
comparación con los costos de tie-
rra de alrededor de 15 d/b, según los 

analistas consultados por Reuters. 
Mientras que en la costa de Ango-

la, cuesta 40 d/b producir un barril 
de petróleo, los costos de operación 
y de capital de Argelia, Irán, Libia, 
Omán y Qatar se estiman entre  10 
a 15 d/b.

En Kazajstán, donde las reservas 
son grandes y sin explotar, el costo 
de producir un barril para los pro-
ductores medianos, como el de la 
petrolera estatal KazMunaiGas, os-
cila entre los 15 y 18 d/b, mientras el 
costo para el mayor operador de Ka-
zajstán, Tengizchevroil, es alrededor 
de 12.10 d/b.

En Venezuela, donde los campos 
tienden a ser maduros y pequeños 
y es difícil hacer descubrimientos, 

los costos de producción se estima-
ron en 20 d/b. Se enfatiza que la cifra 
anterior no incluye el crudo más ca-
ro del Orinoco, dado que algunas es-
timaciones de analistas ubican la ex-
tracción de un barril en esta región 
en los 30 d/b.

Ecuador, donde los campos son 
pequeños y la distancia a los puer-
tos se suma a los costos, los consul-
tados estiman el costo de extracción 
en 20 d/b.

En los campos británicos del mar 
del Norte, donde es difícil el acceso 
para la extracción del crudo, el orga-
nismo de la industria Oil & Gas UK, 
dice que el costo de equilibrio fue de 
alrededor de 50 dólares el barril.

luis.caballero@eleconomista.mx
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SOBREVIVIENTES AL DESPLOME DEL CRUDO
Desde la óptica de los costos de producción, México y la gran mayoría de países productores de petróleo tienen 
un amplio margen de beneficio para la comercialización del mismo. Los yacimientos del mar del Norte y los 
ubicados en aguas profundas en Angola han quedado en problemas por la sostenida caída de precios.
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