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POR EL CIERRE DE UNA PLANTA

Grupos financieros recomiendan
venta para acciones de Autlan

LOS TITULOS del grupo minero no han encontrado la veta esperada

Judith Santiago

Jjudith =antiagoi@ele conormista mx

LUEGC DE que minera Autlin
anunciara el cierre de la planta de
silico-manganeso en Gomez Pala-
cio, Durango, como consecuencia
delcomerciodesleal de suscompe-
tidores asiaticos en el mercadona-
clonal de ferroaleaclones, grupos
financieros sugleren Venta para las
acclonesde laminera.

Monex decidio ajustar su reco-
mendacion desde Mantener a Ven-

ta, linea que siguio la Casa de Bolsa
Intercam, mientras que Grupo Fi-
nanciero Actinver reftero su reco-
mendacion de Compra a Venta.

El precio objetivo promedio de
las casas de Bolsa es de 8.65 pesos
unitarios, con un rendimiento de
12.33% con respecto al precio de
la altima cotizacién, 7.7 pesos por
unidad.

Las acciones de la emisora no
han logrado encontrar la veta es-
perada. Cerraron ¢l afio pasado
con una fuerte caida de 49.52 por
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clento.

Ahora, 1as operaciones para la
empresa minera se complican an-
tela previsible cafdaen los volime -
nesde venta rasel clerre de sumi-
na, cuya producelon era de 33,000
toneladas de ferroaleaciones, equi-
valente a 20 % de su capacidad to-
tal instalada,

“Ladecision de recortar la pro-
duccion es atinada desde la pers-
pectiva de la rentabilidad (podrd
ahorrar costos de manera fmpor—
tante anticipandoun dificil futuro),

aunque sigue siendo una mala se-
fialen términos de crecimientoes-
perado anivel de ventasy EBITDA”,
considerd Casa de Bolsa Intercam.

MALENTORND

Esta decision se combina, agregd,
con un mal desempeiio de la eco-
nomia china y unmuy dificil en-
tornoen preclos nfernacionales de
los metales y minerales, los cuales
siguen sin encontrar un piso.
Laura Villanueva, analista de
Grupo Financlero Monex, mantie-
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ne una visién conservadora para la
minera. Anticipacaidas de 5.4% en
sus ventasy un EBITDA de 11.9%
enelafio.

“Nodescartamos mayores afec-
taclones en la produccion de fe-
rroaleaciones por parte de Autlin,
vaquela produccion nacional con-
tinta afectada por la falta de regu-
laciones que limiten la sobreofer-
1a proveniente de China; ademds,
la desaceleracion econdmica que
persiste en dicha reglon podria ge-
nerar una mayor afectacion”, dijo
laespecialista.

Por su parte, Actinver Casa de
Bolsa indlca que bajo este escena-
rio, la minera tendria una caida en
ventas de 12% aproximadamente,
y un deterioro en el flufo operativo
(EBITDA) de 8 por clento.

Ademds de todos los vientos
en contra, los recortes de la ca-
pacidad por parte de sus prin-
cipales cllentes, las sidertirgi-
cas AHMSA v ArcelorMirtal en el
2015 —aproximadamente 25% de
las ventas— afectardn las opera-

ilin s las condiclo-
eado no mejoran, indi-

in de Alberto de los

1dlista de 1a callficadora

la califlcackon de Aut-

lin p ar si los precios bajos
del 0, aunado a afecta-

aclones por huelgas
meteoroldgicas ad-
rmiten generar un
il menos 450 millones

s0s de Pefioles pro-
vienen de laventa de
oroy plata. Foro srck-
VI AR



