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Caida de petl‘opreCios, un Ce Brasil, sin embargo -pais al que rebajaron la nota soberana

. s en septiembre al nivel de "bono basura’-, dijo que tiene "una
rlesgo para la economla: S&P situacion extremadamente grave” por el impacto que tiene la
politica monetaria de Estados Unidos, el recorte de la
demanda de materias primas de Chinay, "sobre todo, poruna
gobernanza econdmica que tiene debilidades”.

Esunriesgo muy importante para las perspectivas economicas por la
amenaza también de una desestabilizacion sociopolitica en los paises
productores, advierte Standard and Poor's

El economista jefe de S&P considerd que lo ideal con el
petrdleo seria que hubiera una estabilizacidn porque un
mayor descenso reduciria mas la demanda al exterior de los
productores y ademds anticiparia un aumento posterior que
podria ser descontrolado.

La baja en el precio de las materias primas y muy
particularmente del petréles, s un riesgo muy importante
para las perspectivas econdmicas por la amenaza también de
una desestabilizacion sociopolitica en los paises productores,
advirtié hoy Standard and Poor's (S&P).

En cualquier caso, considerd que "por ahora la recuperacién
de la zona euro aguanta’ gracias a la demanda interna de sus
miembros y a los intercambios comerciales en su interior.

'Estamos ante un riesgo muy importante”, subrayé el
economista jefe de S&P para Europa, Oriente Medio y Africa,
Jean-Michel Six, en una conferencia de prensa en la que
recordd que algunos analistas auguran que el barril de

) ) ; - Sobre |la politica de compras masivas de titulos del Banco
petrélec podria caer a 25 dolares en los proximos meses.

Central Europeo (BCE), Six estimd que cuando se anuncid en
marzo pasado fue "bien recibida” pero sobre su efectividad
ahora pesan "un cierto nimero de factores exdgenos’, en
particular el "entorno internacional deflacionista’, que
perturban su transmision a la economia real.

Six hizo notar que la cotizacién del barril de crudo no tiene
gue ver Unicamente con la disminucién de la demanda de
China sino, en gran medida, con un exceso de oferta, y eso
perturba los equilibrios de los paises productores, que
disminuyen su demanda al exterior pero también pueden

N De acuerdo con su analisis, mientras persista ese contexto
verse desestahilizados.

internacional, incrementar el programa de compra de titulos
del BCE parece "perfectamente indtil" porque hay suficiente

De hecho, y pese a los sobrasaltos bursatiles de las dltimas o
liguidez en el mercado.

semanas, puntualizé que en su agencia de calificacion estan
"algo menos inquietos” que otros cbservadores sobre China
que sobre "otros emergentes’, en concreto paises que
dependen de la venta de materias primas.

Lo que juzga "probable” es que el BCE intente influir sobre &l
tipo de cambio del euro frente al délar con un descenso
suplementario de los tipos de interés (ya negativos) sobre los

. A . . depdsitos bancarios.
Segun su analisis, la ralentizacién de la progresién del

Producto Interior Bruto (PIB) de China era un fenomeno
"ineluctable” por la transicién hacia otro modelo de
produccidn con mayores salarios y con productos de mayor
valor afiadido y deberia ser "bienvenido” en la medida en que
es aceptado por las autoridades de Pekin.

En cuanto a Estados Unidos, S&P espera un aumento
progresivo de los tipos de interés de la Reserva Federal, pero
"extremadamente débil" porque la fortaleza del délar frente a
otras divizas limita la necesidad de ese incremento.
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