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Mexico vende bonos
por 2,250 mdd ante
menores INZresos

por caida del petroleo

Latasa ofrecida fue de 4.165%, superior al
3.678% de la itima colocacion a 10 anos

Mexico realizo la

ANALISIS mayor venta en los

> B P
ultimos dos anos
de bonos denomi-
nados en dolares
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D. PATINO a 10 anos, para

convertirse en el
segundo pais de América Latina,
después de Chile, en emitir deuda
en los mercados internacionales
durante 2016, ante un contexto de
mMenores ingresos por ventas pe-
troleras.

Laemision mexicana, por 2 mil
250 millones de ddlares, tendra un
rendimiento de 4.165 por ciento
y un cupén de 4.125 por ciento. El
interés del bono se encuentra 2.1
puntos porcentuales por arriba del
de los bonos del Tesoro con venci-
miento similar.

En la dltima emision de un bono
de este tipo, realizadaen 2014, el

rendimiento ofrecido fue de 3.678
por ciento, lo que significa una dife-
renciade 487 puntos base.

Alberto Torres Garcia, titular
unidad de Crédito Piblico de la Se-
cretaria de Hacienda, indico que a
pesar de la paridad peso-ddlar, se
encontraron condiciones favora-
bles, como latasayel plazo.

En entrevista con EL FINANCIE-
RO, detallé que la estrategia es es-
tar preparados para la colocacion
de deuda desde inicio de afno y ser
flexibles alas oportunidades.

Anadid que si las condiciones
son favorables en otros mercados,
como el del euro oel yen, el gobier-
no optara por emitir deudaenesas
monedas.

Detalld que el techo de financia-
miento para la deuda interna de
este ano es de 535 mil millones de
pesos y para la externaes de 6 mil
millones de dolares.

La deuda de México cuenta con
una calificacion A3 de Moody's, es
decir, el séptimo mejor grado de
inversion, y un nivel inferior, de
BBB+, para Fitch Ratings y Stan-
dard and Poor’s.

El gobiernode Enrique Penia Nieto
estima que tendra que emitir deu-
da adicional equivalente al 2.7 por
ciento del producto interno bruto
durante este ano, ya que debera
realizar pagos de otros bonos porun
valorequivalente a 5.9 porciento. El
gobierno federal recorto el gasto el
ano pasado debido a la caida de 35
por ciento en el precio del petréleo,
va que los ingresos porla venta del
energetico representan un tercio del
presupuestonacional.

“México esta pagando bien por
asumir el riesgo de impago”, sefia-
16 Joe Kogan, jefe de estrategia de
mercados emergentes de Bank of
Nowva Scotia, consedeenNueva York.

Bunn a 10 anos

Enel mercadn secundario, el rendlmlentﬂ del Gltimo bono a 10 afios emitido pnr
el gobierno mexicano se encuentra cerca de sus niveles maximos.
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“Tienesque irmuy atraseneltiempo
paraver diferenciales de Méxicotan
altos”.

Los inversionistas han exigido
rendimientos mayores a México
para mantener su deuda en lugar
de los bonos norteamericanos,
pueslosinteresesestdnen sumayor

FUENTE BLOOMBERG

la curva de rendimiento.

“La demanda recibida fue de 6
mil 500 millones de délares, lo que
representa 2.9 veces el monto colo-
cado v la mayor demanda recibida
para una colocacion del Gobierno
Federal a dicho plazo”, informo.

Citigroup, JPMorgan y Morgan

nivel desde finales de 2009, Stanley son los bancos que
segun datos recopilados [ copmrne  e@lizaron las gestiones
por Bloomberg, EMITIR{A BONOS paralaemision.

Los bonos soberanos Egngmmﬁumf’ Chile establecié el mar-
mexicanos perdieronun ~ YEN,SIENCUENTRA  {eg |os términos para dos

LAS CONDICIONES, .
2.3 porcientoelano pasa- INFORMO colocaciones de bonos
HACIENDA.

do,encomparacién conun
promedio de 0.2 por ciento
enlos mercados emergentes.
La Secretaria de Hacienda in-
formd que entre los objetivos de
la nueva emision se encuentran
ampliar la base de inversionistas,
preservar la diversidad del acceso
al crédito en los mercados finan-
cieros internacionales y fortalecer

por mil 200 millones de
euros y mil 300 millones de
ddlares, ambosa 10 afos. Esafuela
primeraventa de bonos soberanos
de América Latina en 2016. En los
bonos denominados en ddlares,
Chile establecié un rendimiento
con un diferencial de 130 puntos
base porarribalos bonosdel Tesoro
de Estados Unidos.

Bonos de Pemex, bajo
presion del mercado

Debido ala caidaen el precio del
petréleo, la deuda de Pemex tam-
bién enfrenta presiones. Segiin
informacion de Bloomberg, el ren-
dimiento del bono de largo plazo
mas negociadode la petrolera, con
vencimiento en 2044, se ubicé el

martesenunmaximode 8.101 por
ciento.

Eldiferencialentre el rendimien-
to de ese bono y el del gobierno
mexicano conel mismovencimien-
to es el mas alto desde que ambos
fueronemitidos,en 2012.

Sin embargo, los de largo plazo
noson lostnicos bajo presion, pues
el bono mas negociado con venci-
miento en 2021, se ubicéen 5.768
por ciento, un maximo desde su
emision en 2005, ante una mayor
probabilidad de impago por parte
de la petrolera.

Durante los tltimos cuatroanos,
Pemex ha emitido deuda después
de que el gobierno lo ha hecho. 51
Pemex volviera hacerlo este ano,
elrendimientoexigidose ubicaria

en niveles maximos.

La empresa ha emitido bonos
denominados en libras, francos
suizos, dolares, eurosy pesos.

Durante 2015, la deuda co-
locada por la petrolera se ubicé
como la mayor para una empre-
saen América Latina, con un 36
por ciento del total colocado por
toda la region, tras la emision de
un bono por seis mil millones de
ddlares, seglindatos delafirmade
inteligencia Dealogic.

El martes, EL FiINANCIERO pu-
blicé que el precio de la mezcla
mexicana de petréleo habia caido
de los 23 délares, un nivel que, se-
g1in su director, Emilio Lozoya, es
el precio de produccion promedio
porcada barril de petréleo.

Pemex, en tanto, aclaré que, sin
considerar los gastos de capital,
como la instalacién de las platafor-
mas, el precio de produccién por
cadabarril esinferiora 10 délares.
— Redaccidn



