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Coloca Moody'’s otra vez en revision a nota de Pemex

Extracto de la entrevista con Nymia Almeida, analista de Moody’s Investor
Services, en el programa “Enfoque Financiero”, conducido por
Francisco Gardufo en Nucleo Radio Mil.

FRANCISCO GARDUNO: Ya tenemos en la linea telefonica a Nymia Almeida, ella es analista
lider de tremas de Pemex y del sector petrolero y del sector energético particularmente
por parte de Moody’s Investor Services. Nymia, ;como estas? Qué gusto.

NYMIA ALMEIDA: Muy bien Francisco, muchas gracias.

FRANCISCO GARDUNO: Nymia, ustedes presentaron un estudio donde hacen un balance
respecto al comportamiento precisamente de la dependencia en cuanto al tema de las
cuentas fiscales de México, que somos menos dependientes ya del petréleo, pero también
analizaron lo que se vivio el afo pasado y la expectativa que se tiene para este en materia
de coberturas petroleras. ;Qué nos puedes platicar por favor?

NYMIA ALMEIDA: Bueno, yo soy analista de Pemex no del pais, entonces este estudio que tu
comentas si fue publicado el dia de hoy, fue publicado por el analista del pais, Mauro Leos,
él hace un analisis justo de la menor dependencia del pais, que solia ser una dependencia
de 40, 35 por ciento del presupuesto del gobierno que solia venir de temas petroleras y
bajoé a un 18 por ciento en 2015.

Si siguen los precios como estan, que nosotros pensamos que si van a quedar bajos por un
tiempo mucho mas largo de lo que normalmente un ciclo de baja natural de los
commodities podria suponer, esa dependencia va a disminuir todavia mas.

Recuerda que el ano pasado, en 2015, el gobierno concibid hacer sus coberturas a montos
mucho mas altos, 80 dodlares por barril, ahora estamos a 49 para 2016 y con los precios
como estan, una nueva cobertura seria por precios corrientes, precios actuales, entonces
en 2017 si siguen los precios como estan en los mercados, pues seria un aino otra vez de
ajustes.

Yo preferiria que tu hablaras con él, con Mauro, para mas detalles porque él es el
responsable de este analisis.

FRANCISCO GARDUNO: Si, te entiendo. Sin embargo veia una informacion hoy donde
nuevamente, y eso si compete directamente al area que tu llevas estaban poniendo otra
vez en analisis la calificacion de Pemex, ;es asi?

NYMIA ALMEIDA: Es asi y de hecho es parte de una revision que hicimos a nivel global de 120
empresas de petrdleo del mundo. Esas empresas las vemos en el momento mas vulnerable,
no son todas pero son las mas vulnerables hoy dia a los precios actuales de petroleo.

Entonces en vez de hacer un analisis uno a uno tardadisimo, quisimos adelantarnos y decir
que esta situacion esta muy grave, las utilidades van a bajar muchisimo, ya estan bajas y



van a bajar mas y en esa situacion no podemos estar simplemente esperando que las cosas
mejores, tenemos que actuar.

Y en el caso de Pemex en particular también, ya venia con una tendencia negativa, ustedes
saben que hicimos un downgrade el ano pasado en noviembre ...

FRANCISCO GARDUNO: Pero acaban de colocar en revision a la baja nuevamente.

NYMIA ALMEIDA: Otra vez, exacto.



