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Capitales buscan refugio
por volatilidad: BlackRock

® Los Bonos del
Tesoro de EU son
la apuesta segura,
dice la empresa

RUBEN MIGUELES
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Los principales mercados
bursitiles mantienenunaten-
dencia negativa por la salida
de capitales que buscan la co-
maodidad de los denominados
“wvehiculos de inversion segu-
ros", como los bonos a largo
plazo del Tesoro de Estados
Unidos, advirtit el reporte se-
manal de BlackRock.

En cuanto al desempefio
de las acciones, la empresa
de gestion de inversiones es-
tadounidense estima que la
volatilidad se recrudecera, lo
gue la conduce a favorecer
temas como la calidad (es de-
cir, las compafiias con ga-
nancias, menor inestabili-
dad v poca deuda), asi como
las estrategias disefiadas pa-
ra minimizar el riesgo.

Ademas de la desacelera-
cion de la economia china,
otros dos factores impulsaron
el declive, En primer lugar,
contimiael descenso de las es-
timaciones de ganancias, co-
mentd Russ Koesterich direc-
tor administrativo v estratega
principal de inversiones glo-
bales de la firma.

En Estados Unidos, se espe-
ra una caida de mas de 5% en
las ganancias del cuarto tri-
mestre para las comparfiias
S&P 500, en comparacion con
expectativas de un descenso
de 0.6% al comienzo del tri-
mestre, Esta seria la primera
vez desde 2009 en que las ga-
nancias se contraen durante
tres trimestres consecutivos.

Aunque las companias del
sector de energia han sido un
gran obstaculo para las ganan-
cias, todos los sectores han te-
nido revisiones negativas desde
el cierre del tercer trimestre,

Ademas, la venta masiva de
acciones coincide con otros in-
dicios de estrés en los mercados
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ES LA PROBAEILIDAD de gue
la tasa ce interés en Estados
Unidos aumente en marzo.
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crediticios, Standard & Poor's
advirtio que el riple de las com-
paiiias se encuentra en riesgo
de descender de calificacion en
vez de subir, la mavor propor-
cion desde 2009,

5i bien gran parte del dete-
rioro se concentraen las com-

paiiias de energfa v mineria,
las cuales luchan contra la
caida del precio de los pro-
ductos basicos, el temor es
gue el dafo se extienda mas
alla de las companiias de re-
cursos naturales,

Con los activos de mavor
riesgo bajo presion v la vola-
tilidad en su nivel mas alto
desde septiembre del afio pa-
sado, los inversionistas si-
guen refugiandose en lasegu-
ridad de los bonos del gobier-
no. La rentabilidad de los bo-
nos del Tesoro de Estados
Unidos a 10 anos tocd 2%, su
nivel mas bajo desde media-
dos de octubre, Fue incluso
masbajalarentabilidad delos
bonos alemanes vijaponeses a
10 afios, de 0.54% v 0.20%,
respectivamente.

Ahora que el crecimiento
mundialse ha puestoen duda,
lavolatilidad vaen aumento y
el consumo es erratico en Fs-
tados Unidos, han disminui-
dolas probabilidadesdequela
Reserva Federal de EU au-
mente la tasa de interés en
marzo, de 50% a fines de di-
clembre a 27% actual.

Para los inversionistas que
desean mantener la exposicion
a la renta variable, BlackRock
recomienda estrategias como la
de minima volatilidad, que esta
disenada explicitamente para
mitigar el impacto de los altiba-
jos del mercado.

Este enfoque probablemen-
teresultarimasefectivoenun
entorno donde la volatilidad
s encuentre en aumento de-
bido a las preocupaciones so-
bre el crecimiento mundial,
envez de otros factores, como
las tasas en alza.

Ademas, los inversionistas
deberian tender hacia las accio-
nes con alta rentabilidad finan-
ciera, bajo apalancamiento v
constanciaen las ganancias, co-
munmente denominadas co-
mo temdticas de calidad. Enun
mundo en el que la conviccion
se desploma, es probable que el
mercado aplique una prima
adicional a la constancia, con-
cluye el informe de la adminis-
tradora de inversiones. @

ra




