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Comqnicaqién
Financiera

La firma coloca en la misma situacion a 120 petroleras

Moody'’s revisara a
la baja calificacion
crediticia de Pemex

Considera que la empresa productiva del Estado tiene que trabajar en
conjunto con las autoridades federales para realizar ajustes financieros

Cesar Barboza/México

a caida en los precios del
petréleo disminuirael flujo de
efectivo a Pemex, porlo que
tendra que realizar ajustes
financieros como reducir
operaciones y nuevos proyectos, lo
que disminuira su capacidad de
pago, razé6n por la cual la agencia
Moody’s colocé en revision para una
posible baja la calificacién crediticia
de la empresa petrolera mexicana.

En caso que la revision de las ca-
lificaciones Baal de Pemex derive
en una reduccién, empeoraria su
perfil crediticio, lo que anadirfa
estrés financiero al elevarse el costo
de su financiamiento. Moody’s co-
locé a 120 empresas petroleras en el
mundo en revision, cuatro de ellas
en América Latina.

El gobierno mexicano realizé un
recorte al presupuesto de Pemex en
2015, asi como en 2016, con el ob-
jetivo de hacer frente a un entorno
de bajos precios.

Moody's senal6 que Pemex tiene
que trabajar en conjunto con las
autoridades federales para realizar
ajustes financieros a la empresa, a
pesar de que el gobierno federal
también enfrenta estrés en sus
finanzas por el desplome de sus
ingresos petroleros.

“El esfuerzo es conjunto. La em-
presa tiene que hacer su parte en
cuanto a reduccién de costos, escoger
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proyectos que sean productivos con
un margen de retorno, asi como
cancelar aquellos que no generen
efectivo, y si esto no es suficiente,
debe haber una posible venta de
activos de ciertos negocios, o bus-
car financiamiento con la Fibra E,
asi como aumentar su acceso a los
mercados”, indicé en entrevista
Nimya Almeida, analista del sector
energético de Moody'’s.

Edificio central de la empresa en la Ciudad de México.

EL GOBIERNO
MEXICANO

realizd un recorte
al presupuesto de
Pemex para 2015y
2016, a causa de los
petroprecios

JUAN CARLOS

La especialista indicé que el
gobierno mexicano también tiene
opciones para asistir a Pemex en
un caso extremo, una ventaja que
tiene esta empresa frente a otras
petroleras a nivel mundial.

“El gobierno puede enviar a Pemex
certificados de participaciones. Un
vehiculo que ha usado con ante-
rioridad para inyectar recursos a
la empresa de manera temporal,
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Esta semana la mezcla
mexicana de crudo se
desplom0 por debajo de
los 20 dolares por barril

que se paga en cuanto la empresa
reporte resultados mas satisfacto-
rios”, anadio.

Moody'’s prevé que el entorno
de precios bajos contintie en 2016,
especialmente con la entrada de
Irdn al mercado petrolero, pais que
aportara de 500 mil a 1 millén de
barriles diarios a la ya saturada oferta
global, que no logra ser absorbido
ante la disminucién de la deman-
da, especialmente de China que
enfrenta su mayor desaceleracion
econémica en 25 anos.

Esta semana el petréleo se des-
plomo por debajo de los 20 délares
por barril en el caso de la mezcla
mexicana, mientras que las mezclas
internacionales, como el Brent o el
West Texas Intermediate, cayeron
por debajo de los 30 délares.

Hay 4 mil millones de barriles
de inventarios que estdn causando
esta distorsién en los mercados,
provocando la caida, lo cual solo
puede ser resuelto a través de una
disminucién en la produccién, debi-
do a que se enfrentardn problemas
de almacenamiento, y tendra que
disminuir atin més el precio ante la
falta de demanda de crudo, indicé
en entrevista para MILENIO, Rubén
Cruz, lider de energia y recursos
naturales de KPMG México.

COBERTURAS PROTEGEN FINANZAS
La agencia crediticia Moody's se-
nalé que a pesar de esta caida en
los precios del petrdleo, el gobierno
mexicano tiene contratadas cober-
turas petroleras que aseguran un
ingreso de 49 ddlares por barril,
sin embargo existird presion en el
mediano plazo, debido a que ante
este entorno disminuye la produc-
cién de petréleo, lo que reducird los
ingresos federales.

Una de las oportunidades del
gobierno federal es disminuir su
dependencia de los ingresos pe-
troleros a través de una mayor re-
caudacion fiscal, provenientes de
otros sectores como el industrial y
el manufacturero. M



