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OTRA VEZ LAS
AGENCIAS DE
“RATING”

El Ayuntamiento de Madrid no se endeudara mas y por eso no harenovado los contratos con
las agencias de calificacion de solvencia crediticia Standard & Poor’s y Fitch. Sabia decision.
Por otra parte, en pleno conflicto politico entre los gobiernos de Cataluna y Esparia, laagencia
de calificacién Moody’s rebaja la solvencia financiera del gobierno catalan de estable anega-
tiva. Segunda vez en pocosmeses. La primera, tras conocerse los resultados de las pasadas
elecciones catalanas que dieron mayoria parlamentaria, aungue no en votos, alos grupos
independentistas. Calificaciones que huelen a motivos politicos. Y comolas calificaciones de
esas agencias parecen ser requisito para vender bo-
nosde deuda, por ejemplo, tocarepasar que sonen
verdad y, sobre todo, en qué se han convertido.

Vaya por delante que la calificacién de solvencia
crediticia es un oligopolio formado por tres agencias:
Standard and Poor's, Moody’s y Fitch que cubren el
90 por ciento del sector. Las agencias de calificacion
de sclvencia o derating, publican listas con notas de
mayor o menor solvencia de paises, bancos y empre-
sas, que sonsus clientes y pretenden vender bonos
de deuda parafinanciarse.

La calificacion de solvencia debiera ser frutc de
rigurosos estudios, pero desde 2008 hay graves sos-
pechas de noser asi y sobre la integridad y fiabilidad
deesas agencias. Por cierto, niunasiquieraolid la
crisis que venia. Como para confiar. Ademas de gra-
ves errores anteriores. (Errores? Al gigante energe-
tico Enron de Estados Unidos le dieran buenanota
de solvencia cuatro dias antes de quelaempresase
declarara en bancarrota. También el gigante finan-
ciero Lehman Brothers obtuvo buena calificacion...
el mismo dia que se hundia. i

La Comision Europea les exigio que actuaran con
rigor y responsabilidad. Y el Fondo Monetario Inter-
nacional acusoaFitch, Moody's y Standard & Poor’s
de contribuir alainestabilidad financiera con sus
abusos. Incluso el drgano supervisor de labolsa de
Estados Unidos, la Comision del Mercado de Valores
(SEC), estudio demandarlas. También son considera-
das poco fiables por el Parlamento Europeo y el G-20.
Y el Congreso de Estados Unidos las sefialo directa-
mente como culpables delacrisis. (Exageracion?

Esasagencias calificaron solventes titulos de deu-
da que incluian hipotecas-basura, basura por inco-
brables. La alta calificacion que las agencias dierona
esos titulos provoco que se vendieran como rosqui-
llas. Los balances se fueron al garete y estallo la crisis.

(Por quéno son fiableslasagencias de rating? El
economista Garcia Montalvo explica que “si una agencia califica unocs activos financieros y
esa calificaciorino agrada alaempresaquelos poneala venta, puede decidir no pagar oirse,
asiquealaagencia le interesa dar lamejor calificacion”. Y William J. Harrington, vicepresi-
dente de Moody's durante afios, se fue de esa agencia y revelo aigunas practicas muy dudo-
sas. Moody's califico la solvencia de la multinacional alemana de seguros Hanmover Ruck,
que no era cliente suya ni habia solicitado calificacion alguna, y le envio unacarta pidiendo
que pagaran sus calificaciones. Hannover se negé y Moody's lerebajo la solvencia duran-
te anos, sin dejar de pedirle, carta tras carta, que pagara sus servicios... 1iunca solicitades.

Moody'sllego arebajar la solvencia de Hannover Rusk a
4 benobasuray esa empresa perdio 175 millones de dola-
res. Cuando se amenazay se pretende obligar a alguien
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@xcanotamayo naza, se comete un delito de extorsion.



