MEDIO: EL ECONOMISTA
SECCION: EMPRESAS Y NEGOCIOS
PAGINA: 27

FECHA: 25/ENER0O/2016

Comunicaqién
Financiera

PERSPECTIVA DE BAJA

Moody’s pone
en revision
notas de Pemex

Luis Carriles
EL ECONOMISTA

LA CALIFICADORA Moody’'sIn
vestors puso en revision las emi-
siones de deuda de Pemex Finan
ce Ltd, con perspectiva de una
posible baja en sus calificaciones
afectada porla capacidad crediti-
cia de la petrolera v su capacidad
de generar flujo de efectivo.

Moody’s Investors coloca en
“Baal” la calificacion global en
moneda extranjera de las notas
emitidas de Pemex y este proce-
soesconsecuencia de la accion de
calificacion que coloca la mone-
da extranjera de “Baal” ylasca
lificaciones globales de deuda en
moneda local, de Petroleos Mexi-
canos (Pemex), enlarevisionala
bajael 21 de enero del 2016.

Las notas que se han definido
a revision son las siguientes: Pe-
mex Finance Ltd 1998 diciembre
Emision -1998 I- Notes-4 Deu-
da 2018, “Baal (sf)” en mone-
da extranjera mundial colocado
enrevision a la baja, previamen-
te degradado a “Baal (sf)” el 26 de
noviembre del 2015,

Asimismo, Pemex Finan
ce Ltd 1999 Emision julio -1999-
1 Notes-12, con vencimiento en
el 2017, de “Baal (sf)” en mone-
da extranjera fue colocada en re-
vision a la baja, previamente de-
gradada a “Baal (sf)” el 26 de
noviembre del 2015.

Moody's Investors recono-
ce que la calificacién de las notas
depende de la capacidad de Pe-
mex para seguir generando cré-

75%

se ha desplomado el precio del
crudo en los Gltimos seis meses.

ditos para pagar sus deudas v los
factores que llevarian a una ac-
tualizacion de la calificacion es-
tan estrechamente vinculados a
su calidad crediticia v la capaci

dad de Pemex Finance para gene-
rar créditos para pagar las notas.

“Cualquier cambio en la ca-
lidad crediticia de Pemex y cali-
ficacion global en moneda local
daria lugar aun cambio en la ca-
lificacion de lasnotas™, indica.

La calificadora informo tam-
bién que el efecto de los precios
bajos del petrdleo sera mitiga-
do por la cobertura petrolera del
gobierno de México y que el au-
mento de los ingresos tributa-
rios, impulsado por las refor
mas, compensara atro tanto en
las cuentas fiscales.

Los ingresos no petroleros au-
mentaron de tal forma que ala
fechalos petroleros ya represen-
tan menos de 15% de los ingresos
gubernamentales.

“Historicamente, los ingresos
petroleros representaron alrede-
dor de una tercera parte del total
de los ingresos del gobierno™, di-
jo Jaime Reusche, vice president
senior analyst de Moody's. Pero
“desde el 2012 las cuentas fiscales
han reducido su dependencia del
petrolen, debido en gran parte ala
reforma fiscal del 2013,
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