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Mexicanos aun

pagan petroleo
a 80 dolares

© Ventas internas e
impuestos resarcen el
efecto de los barriles

fuera de la cobertura

DAINZU PATINO
dpatino@elfinanciero. com.

La Mezcla Mexicana ya esta alre-
dedor de 22 délares por barril y
mientras queen lospaisesvecinos
Estados Unidos vy Guatemala, in-
clusoen Europa, los consumidores
aprovechan la caidaenel preciodel
petréleo para pagar menos por la
gasolina, diésel y gas, los mexica-
nos alin pagan por estos combusti-
bles precios equivalentesacuando
sumateria prima cotizaba en casi
80 délares por barril.

La ‘estrategia’ permite al go-
bierno garantizar ingresos que
no cubrid la cobertura financiera
contratada por Hacienda para el
ejercicio fiscal de este ano.

Hoy el litro de gasolina Magna
se vende a 13.16 pesos, similar a
cuando el barril de crudo costaba
79.78 dolares, en octubre de 2014,

Entanto,en EU de esos diasala
fechael precio de la gasolinaequi-
valente a la Magna (Midgrade)
cayo 32.6 porciento o 10 pesos, a
2.27 délares el litro.

En ese periodo en Panama, El
Salvadory Guatemala el precio de
lagasolinabajo, 34.1 porcientoen
promedio, con lo que los precios
fueron menores que en México.

Estonosdlopasaconlagasolina.
El diésel en México se vende a ni-
veles de octubre de 2014, a 13.77
pesos el litro. El gas LP incluso su-
bié de precio 3.4 por ciento deen-
tonces a la fecha.

Conun precio mayorde los com-
bustiblesenMéxico respecto alex-
tranjero, el gobierno esquivo parte
de la caida en los ingresos petro-
leros, producto de bajasenla pro-
ducciényen el precio por barril.

CONSUMIDORES COMO ‘COBERTURA'

Es bajo dos mecanismos que el fis-
coestd garantizandolallegada de
recursos pliblicos, laprimeraesla

FOCOS

Los efectos. Conlabandade 3%
seredujo el precio la gasolina
de enero, respectoa 2015.

Elprecio. Especialistas prevén
quecon laliberacién total el
precio fluctuara mas que ahora.

contratacion de coberturas petrole-
ras porcrudo que vende al extran-
jero, que garantizaran al final del
anoel pago deunaparte de lapro-
duccién a 49 ddlares, la segunda
es el cobro de impuestos a través
de la venta de petroliferos al con-
sumidor, indicaron analistas a EL
FInANCIERO.

“Este ano el precio del petréleo
estd protegido porlas coberturas,
Unseguroque garantiza que pese a
queenlaactualidad el precio dela
mezcla mexicana de exportacion
esté en 24 ddlares por barril, los
ingresos que recibird el gobierno
federal corresponderanaun precio
de 50 délares por barril al final de
2016", explico recientemente Luis
Videgaray, secretariode Hacienda
enunencuentro con Embajadores.

No obstante, las coberturas no
aseguran al 100 por ciento la pro-
duccién petrolera mexicana.

Garantizan al gobierno laventa
de “212 millones de barriles, que
representa la exposicion prevista
de los ingresos petroleros del go-
bierno federal areduccionesenel
preciodel crudo durante 2016”, de-
talld Haciendaen un comunicado.

La platatforma de petréleocrudo
enel paises de 2 millones 242 mil
017 barrilesdiarios; deéste, 53 por
clentose exportay 4/ porcientova
alsistema nacional de refinacion.
Las coberturas contratadas para
2016 permiten asegurar Ingresos
por 582 mil 418 barriles diarios, 26
por ciento de la produccidn total.

Esdecir que los ingresos de tres

cuartas partes de la produccién no
estan protegidos. Dos partesde las
anteriores se quedan paravender
en México convertidas en gasoli-
na, diésel y gas, principalmente,
que dan ingresos alestado via im-
puestos comoel [VAyel Impuesto
Especial Sobre Produccion y Ser-
vicios (IEPS).

Son los impuestos que se pagan
cuandouna persona compra gaso-
linas o diésel, dijo Francisco Vaz-
quez Ahued, analista de Moody's.

“En México lo que hacemos los
consumidoresesamortiguar la cai-
da de los precios del petrdleo. La
mayor parte del diferencial hoy
entre la gasolinaen México ylade
EU son impuestos, v eso es parte
de un neteo, eso te cubre la pérdi-
da que tiene el fisco por petréleo
barato. Basicamente, el negocioes
vender petréleo barato al exterior
y vender gasolina cara”, senald.

El cobro de tres tipos de IEPS v
elIVArepresentan45.12 porcien-
to del precio por litro de Magna y
53.41 por ciento del diésel, indi-
can datos de la AMEGAS.

51, seestd pagando un precio si-
milar por gasolina cuando el barril
estabaen80 ddlares, inclusose po-
dria estar dinamizando menos la
economia poresto, pero se rever-
tira paulatinamente; la bajaenel
precio no es drastica por labanda
de 3 por ciento hacia arriba o aba-
jo que acotaron los Diputados, es
una transicion hacia la liberaliza-
cién en 2018, dijo Marco Oviedo
economista en jefe de Barclays.

EL'NETEQ

Hay una cuarta parte restante de
la produccién nacional de petréleo
que no esta protegida financiera-
mente. De acuerdo con Hacienda,
esta parte cuyos ingresos no son
cubiertos son parte de una balan-
zaentre laexportacionde crudoy
la importacion de derivados. Con
una baja del precio del crudo, cae
en proporcionsimilarel de los pe-
troliferos que se importan como
la gasolina, por lo cual el efecto
“neto” es cercano a cero.
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Proteccion

Las coberturas para 2016 aseguran 582 mil 418 barriles diarios, que abarca a 26%
de la produccion total de crudoy 49% de lo exportado. Es decir, que 74% [1.66 mmbd)
no estan protegidos, pero de este total B0 de cada 100 barriles se venden México.

Produccion total de crudo
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*OE LA PROCUCCION EXPORTADA
Precio de la gasolina magnay diésel vs Mezcla mexicana de petroleo
* Precios por litro

Mezcla mexicana de crudo [dols/barril] === Gasolina Magna [pesos/it] s Diesel (pesosit)
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FUENTE: FEMEX
¢Y PEMEX?
ran del todo comercializables; se
trata mas de unaventa intracom-
pania. Cuando se exportaesuna
ventade compafiaacompaiia,
explico Gonzalo Monroy, direc-
tordela consultora GMEC.
“Delo que se exporta, una parte
esta comprometida con refine-
rias en EU, elrestoeslo que se

asegura con las coberturas”,
anadio. —DainziPatifio

Lascoberturassolo garantizan
losingresos que obtendria el
gobierno federal porlaventade
petroleo, peronolos que recibi-
ria Pemex, indico Marco Oviedo,
economista en jefe de Barclays.
Cubriral 100 por ciento la pro-
duccion implicaria un gran costo
paralahaciendapiblica, anoto.
Otro factorserelaciona con que
las ventas internas no se conside-



