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Advierten expertos riesgos a mediano plazo en capacidad de pago

Reta dolar a Cemex
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presa tendrd dificultades para
cumplir con sus compromisos.

La razin, explicd Eduardo
Uribe, subdirector de andlisis de
deuda corporativa de Standard &
Poor's, es que el 83 por ciento de
los 15 mil 136 millones de dolares
de deuda de la compafiia —sin in-
cluir bonos perpetuos— estd con-
tratado en ddlares v solo un 25 por
clento de su flujo de efectivo pro-
viene directamente en esa divisa.

81 va a ser un tema (la capa-
cidad de pago de Cemex), sies
que el tipo de cambio se man-
tiene ahi y, por otra parte, si no
vemos una recuperacion (eco-
nomica) un poguito mas fuerte
en Estados Unidos”, detallo.

Al terver trimestre del 2015,
la cementera tenia una caja dis-
ponible de 457 millones de ddla-
res, producto de un flujo de efec-
tivo de casi 120 millones en ese
periodo y recursos por la venta
de activos de un programa que
inicio en el 2014, del cual esperan
entre mil y mil 500 millones,

Para entonces, ya habian
pactado ventas de activos por
620 millones.

Reportes de Bloomberg re-
fieren que para el 2016 Cemex
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tiene programado el pago de in-
tereses porunos 757 millones de
dilares, mds una amortizacion
de capital de 352 millones.

“Enel corto plazonole vemos
tanto problema (a Cemex) en tér-
minos de capacidad de pago, pero
se podria ver reflejado mas hacia
mediano plazo, va que en 2007 v
2018 tiene montos incrementales
de pago”, apuntd Uribe.

En este sentido dijo esperar
que Cemex refinancie en es-
te afio sus pagos programados
para el 2018, que suman 2 mil
461 millones de délares, entre
capital e intereses, para quitar-
se presion financiera.

“Esperariamos que la compa-
fiia tratara de refinanciar lo mas
ripido posible v si esto es exitoso,
le quitaria mucha presion,

“Si no lo puede refinanciar ri-
pidamente, y estoy hablando qui-
zis de todo este afio, si podria ver-

se complicada su situacidn, por-
que obviamente no va a genemar
el flujo suficiente para pagar todo
Por lo regular la empresa refinan-
cia con dos afos de anticipacion”.

EL NORTE solicitd una en-
trevista con Cemex para plan-
tear el tema, pero la compafiia
declind hacer comentarios de-
bido a la proximidad de la pu-
blicacion de sus resultados del
cuarto trimestre del 2015.

Por lo pronto, la sensacion
de riesgos sobre la cementera
le ha pegado a su accidn, pues
en lo que va del 2016 ha caido
1463 por ciento,

Alejandra Marcos, analista
de Intercam, sefald que, en la
medida en que el ddlar continge
carn, se extenderan las minusva-
lias en los titulos de Cemesx.

Los especialistas considera-
ron que la cementera requerird
generar mds flujo en sus merea-
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dos fuera de Estados Unidos pa-
ra reunir los dolares que necesita
para pagar, lo cual vencomplicado
porlacaida mundial del crudo del
que dependen muchos paises pa-
rael gastoen infrasstructura, entre
ellos Miéxion, el cual hastael tercer
trimestre del 2015 le aportd el 372
por dento de su flujo operativa
“La deuda no sumenta en &,
penosi le sale mas cara porgue (ini-
camente el 25 por clento del flujo
de efectivo estd denominado en
ddlares y el resto estd en otras mo-
nedas que se siguen depreciando
contra el dolar”, preciso Marcos,
“La cuestion es que Cemex
todo lo consolidaen dolares v los
inversionistas, en general, siguen
muy preccupados porgue el 80
por ciento de su deuda esta de-
nominada en délares, Si el tipo
de cambio se sigue depreciando,
sl es probable gue veamos meno-
res precios todavia en Cemex”.






